SIDECU, 5.A.

Cuentas anuales & informe de gestion
31 de diciembre de 2025



. Concluimos sobre &1 es adecuada la utilizacion, por los administradoras, det principio contable de
emprasa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria abtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material refacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimas que existe una incertidumbre material, se requiers que
lamemos a atencion en nuestro informe de audioria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje do ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, ta estructura y el contenido de las cuentas anuales, inchuida la
informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar Ia imagen fiel.

Nos comunicames con los administradores de la entidad en relacion con, entre olras cuastiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados vy los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que idertificamos en &l
transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objato de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
pericdo actual y que son, én consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente ta cuestion,
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realizacion de la auditorla de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si ef contenido
y presentacion de esta parte del informe de gestion son confarmes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobra la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado gue la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con al marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y del
control interno que consideren necesario para permitir 1a preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utitizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienan intencién de liguidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiena nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con ta normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agragada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman hasandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juiclo profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreceién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o etror, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
alevado gue en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puade
implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusidn del control interno,

. Obtenemaos conocimiento det contral Interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las circunstanciag, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia det control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
astimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.
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de servicios

La Sociedad presta servicios de mediacién v
organizacion de servicios culturales y
deportivos, asi como la gestion de
instalaciones destinadas a cualguier tipo de
actividad deportiva. Estos servicios se
proporcionan, generalmente, 2 abonados con
precio fijo, por periodos mensuales. Los
ingresos se reconocen en el periodo en que se
prastan los servicios (notas 1y 3.k)).

Tal y como se delalla en la nota 3.k} de la
memaoria adjunta, los ingresos se registran
cuando se transfiere el controt de los bienes o
servicios a los clientes.

La comprobacién de ia ocurrencia de los
ingresos por prestacion de servicios es un
aspecto relevante de la auditoria debido a la

importancia de estos ingresos sobre las cuentas

anuales,

Otra informacion: Informe de gestion

En primer lugar, hemos evaluado la politica
contable para el registro de los ingresos por
prestacion de servicios que se describe an la nota
3.k} de fa memoria adjunta. Ademas, hemos
realizado, entre otras, las siguientes
camprobaciones:

Entendimiento y evaluacion de! proceso
seguido por la Sociedad para el
reconoacimiento de ingresos, asi como los
controles establacidos, Para una seleccion
de controles clave, se han realizado
pruebas de testeo de los mismos,

Para los ingresos cobrados a través de
abono mensual con cargo en cuenta
bancaria, se han realizado pruebas de
concordancia entre el fichero soporte
auxiliar de remesa mensual de abonados y
su registro en contabilidad. Adicionalmente,
a través de muestreos, se han realizado
pruabas para comprobar la validez del
fichero soporte auxiliar (informacion sobre
abonados y tarifas). Por Oltimo, para una
muestra de remesas, se ha comprobado la
existencia a través del cargo en cuenta
bancaria.

Para los ingresos diarios cobrados a través
de las cajas de los centros (TPV ¢ caja) so
ha comprobado, para una muestra, la
concordancia entre el ingreso cobrado y su
registro en cortabilidad,

En el desarrollo de estas prughas no se han
observado excepciones relevantes.

La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya

formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las

cuantas anuales,

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuastra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora

de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

ay Comprobar Unicamente que el estado de informacion no financiera se ha facilitado en la forma
pravista an la normativa aplicable vy, en caso contrario, informar sobre ello,

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion con 1as cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido an |a
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Informe de auditoria de cuentas anuales

emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Sidecu, S.A.

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Sidecu, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de

diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en &l patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
come de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, can los principios y criterios contables contenidos
eh &l mismo. ‘

Fundamento de la opinion

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la aclividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las

cuentas anuales de nuestro informe,

somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun o
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecide en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquelios gue, segUn nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en st conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinidn por separado sobre esos tiesgos.
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Sidecu, S.A.

Informe de auditoria
Cuentas anuales a 31 de diciembre de 2025
Informe de gestion
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
{Expresada en auros)



SIDECU, 5.A.

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Exprasado en euros)

SUPQF ELJ

ACTIVO Nota 2025 2024
A) Activo no corriente 145.615.502 76,187,507
. Inmovillzada intangibile 5 25.200.458 A0.628.459
2, Patentes, licencias, marcas y similares it 270
3. Aplicacionas Informalicas 311.528 311,321
4. Acuerdo de concesian, activo regulado B 28,413,904 29.866.079
5. Anlicipos por acueardos de gongesion, active regulado 475022 460,790
{1, Inmovilizado material T 853,216 1.218.215
1. Tarranos y construcgiones. 258.130 551.330
2. Instalaciones técnicas y otro Inmovilizado matasial ] 525.186 667.886
. Inversiones en emprasas dei grupse y asociadas a largo plazo a 39.370.517 39,348,110
1, Instrumentos de patrimonio 21,480,537 21,450,670
2, Créditos a emprasas del grupe y asacladas 2 targo plazo g 14 17.890.040 17.800.040
V. Inversiopes financieras a largo plazo ‘ B A24.649 198011
1. Instrumentos de patiimonio 18.150 18,130
2, Otros actives financieros 306,489 177861
V, Actlves par Impuesto diferido 12 5.866.553 4,794,201
B) Activo carriento 37.993.156 39,905,699
{. Existonclas 440 §.4581
1. Anticipos 3 proveadoras 449 6.4a1
. Deudoras comerclales y otras cuentas a cobrar 705879 1,301,082
1, Clientes por ventas y prestaciones de serviclos 8 " 30,954 38,438
2. Clientes, emprasas del grupe vy asocladas 8,14 104.000 13.971
3. Doudores varios 5] 10.592 9.909:2
4. Otros cradiios con las Administraciones pdblicas 12 560.433 1.238.691
l. inversionas en emprosas del grupo y asociadas a oo plazo 8 9 14 36,265,052 37.733.901
1. Cradios a eraprasas 36,365,952 37.733.901
V. trnvarsiones financieras a corta plazo ] 815.773 793.031
o, Valores representativos de dauca 400,000 650,000
2. Otroa activos linancieros 15,773 143.031
V. Pariogificaciones a sortg plaxo 3t.811 78.986
VI, Efective y otros activog liquidos equivalentes g 73.192 §2.208
VoTesorerla X y 73,192 82,208
Total active (A+B) 111.6068.678 116.183.296
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SIDECYU, S.A

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO Nota 2025 2024
A) Patrimonio Neto 111371114 14,125,238
A-1} Fandos propios 10,601.431 13.452.450
L. Capital 63500 63,500
1, Capital ascriturado 10 43,500 63,500
il. Prlma de emizién 10 2.179.061 2.179.061
ill. Regervas 21.820.327 _ 21.830.327
1. Legal y estatutarias ) 10 76.694 76.694
2. Otrag rosarvas 10 21,762,633 21,762 B35
I¥. Resultados de ejercicios anterlioros (14.543.758) {14.403.240)
. Ramanente 1,788 1788
2. Resultados negativos de ejercicios antariores {14.545.546) {14.405.028)
V. Resultade dei efercicio 19,12 (2.950.958) {140.518)
VI Otras aportaciones de socios 10 2.914.320 3.914.320
A-3) Subvenciones, donaclones y legados recibides §35.620 672,788
1, Subvangiones regibidas 10 535,820 B2 788
B) Pasivo no corriente 81.026.801 81.819.802
I. Deudas alargo plaze &, 11 718.903.701 80.065.735
1. Obilgaclones y otros valores negociables 72.974.328 69,595,734
2. Daudas con antidades da arddito 833,900 1.218.70%
3. Acreadorey por arrandamianto financierg 5 338,548 250,583
4. Otras paslvos financleros 5.956.577 8,999,709
il. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo B 1 - 568.542
ilt. Pasivos por Impuesto diferide 12 1.123.190 1,187.625
) Pasivo corriente 21.444.678 20,238,138
. Oeudas a corto ptaro 8, 11 7,901,484 9.850.760
1, Qbllgacionss v otros valoros negoclablos 1,608,840 1.005.525
2. Deudas con entidadas de crédita 2,445,508 4,780,643
3. Acreedares por arrendamiento financierg 5 174,062 132418
4, (Mros pasivos financleros 3.672.983 3.941.174
Il Deudas con empresas del grapo y asocladas a corto plazo 8 11,14 11,073,386 B.053 726
1. Deudas con empresas del grupo y asociadas, 11.075.886 8,053 726
I, Acresdoras comerclales y otras cuentas a pagar 2.4a7.308 2.324.670
1. Proveedores Y acregdoras 8 1,424,405 1,312,837
2. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 8 442,379 422,221
3. Qtras daudas con administracitngs publicas 12 600.522 589.812
Total patrimonio neto y pasiva (A+B+C) 111.608.678 116,183,296




SIDECLU, 5.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

DE 2025
{Expresado en curos)

supera

e
L

A} Qperaciones continuadas: Notn 2025 2024
1. Impoerte neto de 12 cifra da negogios 18,100,784 17.350.136
a} Ventas 23.893 20788

b} Prastaciones de servicios 13 18.078.901 I7.360.308

2. Aprovistonamlentos 13 (508.210) {523.062)
a) Gonsumo de materias primas y otras materkas consumiyes (392,386 {307,294}

b) Trabajos realizados por otras emprpsas (115.824) {163.7648)

3. Trabajos realizados por laempresa parasuaetlve  f | 402 935 96.938
4, Dtrog ngrosos de axplotacian 13 ) 234539 654.953
) Ingresnd accesoros v otros de gestion corriantg 234,539 654,953

5. Gastos do porsonat 13 {8.030.606) {7.652.716)
a) Sueldos, salariog y asimilados (8, 184.681) (5.820.805)

b) Cargas soclalos (1.845.945) (1.831.971)

6. Otras gastos de axplotacion 13 (5.454.319) {8.421.425)
a) Sarvicins exteriores (5.037.048) {5.107,158)
o} Tributos (417.271) {314.268)

7. Amortizacion del inmovilizada 57 {2.033.687) {2.081,145)
8. Imputacion de subvenciones de inmovillzado no financlere y otras | 10 A49.557 49,857
9, Daterloro y resultadao por enajenaciones de inmaovilizado 113,702 -
10, Otros rosultados (87.831) 10,459
A1) RESULTADD DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+5+T+8+0+10) 2.786.885 2.513.6868
11, Ingresos financieros 4.352,339 3.284,743
a) Da participacionas an instrumentos da paldmonto 329,927 118,830

a 1) En emprasas del grapo v asocladas 9, 14 326,927 118.830

b) Do valores nagnaiables v obtos ibstrumentas financieros 4.022.412 31358913

b 1) En simpresas del grupo y asociadas 14 3.881.011 3.084.583

b 2} e lercaros 141,401 51.330

12, (Gastes financleros {11.083,9086) {5,990,484)
a) Por deudas con ampresas dal grupo y asocladas 14 (432.777) (367.369)

by Por deudas oon lerceros {10.215.001) (5.308,765)

¢) Gasto flnanciero, acuerdo de conceslon (436,128) {324.350)
AZ2) RESULTADRD FINANCIERD (11+12) {6.731.567) (2.735.741)
A3 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A.2) {3.944.702) (222.055)
13, Impuestos sobra baneficlos 12 993.743 81.537
A5} RESULTADG DEL EJERCICIO {A.2+13) {2.950.959) {140.518)
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SIDECUY, 5.A.

ESTADO DE FLUWOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCIGH) TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE

2025
{Expresado on euros)

supera,

Nota 2025 2024
LA] FLUJOE DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLUTACICIN )
1. Resultade del ajarciclo antax da impuestos (3.944,702} [ [222.055)
2. Alustes dol resultade B8.594 634 | 4767329
Amodtizaclon del Inmavilizado (+) 5.7 2.033.687 | 2.081.145
Imputacion de subvenciones (-) 10 {49.557) (48,5573
jgnacl He Inmovilizado (+-] ) -
{3.254.743)
Gaslos tinanclaros (+) 11 (JHS 906 | 5.980.484
3. Cambios on of capltal corriente (603.838) 1 2.306.048
Daydaras y oteas cuantas A cobrar (+/-) (602,.578) (38.670)
Otras aclives sorrienies (+-) {(1400a8y ) @2 BAT BTA
Acraedores v olras cuentas a pagar {+/5-) 142 836 {203.158)
4. Otros flujos de efactivo de las actividadaes de explotacin {1L.777.133) | {2.668.025)
Pagos de intersses (-} (7.119.836) { (5,331.470)
Cobros de dividendas (+) a9, 14 137,226 118.830
Cobros de Intereses (+) 42151031 3135813
Cobros (pagos) por impuesto sabre heneflcios (+/x) 1.197.641 (592.298)
K. Flu]os de afastive de ias actividadss ds axplotacidn (+1 +I~2+I43+I~4) 22088617 | 4182208
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
8. Pagos de inversiones {-) " (460.571) [ (651.877)
Inmovilizada intanglble 5 (626, 502) {645.386)
Inmovilizada material 7 . .
Obros activas finangieres - (6,481}
7. Gobros por desinvarsiones {+) 380,585 -
tnmovilizado material a74 563
Otros activos inanclaros 5.032
8. Flujos de efectivo do las actividades de lpversién (7.6) 1 "1 (315.918) | (G3LA7T).
G) FLUJOS DE EFECTIVO GE (A% ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos par Instrumentos de patrimenio . .
10. Cobros v pagos por instrumenton de pasivo financierg {1.961.960) | {3.675.0T%)
a) Emisidn: 1.953.533 [ 3.557.714
Dauydas con entidades da credito {+} -1 1,107,876
Deldas con ampresas dot grupo v asocladas {(+). 1823567 | 2.440.838
Arrendamiento financierg 129.956 .
h) Devaluelon v amorizacldn ge; (5,915,483} [ (7.232 T890)
Doudas con entidades da crédlto () (2.920.854) | {1.059.364)
Arrendamiento financiero (192,906}
(Hras deudas (2,994,629} | (5.980.513)
11, Pagos por dividendos y remuneraciones do otros Instrumentos do patreitmonio - .
12, Flujos de efectivo de tas actividados de financlacion (+/-94/=10+/-11} (1.9461.560) | (633.610)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio . - -
:‘:% S?D?ENTQI DISMINUGION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/- B+ (8.015)!  (144.855)
Efactivo o equivalantes al comlenzo del glarclclo 82208 226.863
Efactivo o equivalentas ol fnat del slerciclo 73.192 82.208
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
(Expresada an puras)

1. Actividad de Ia empresa
Sidacu, $.A, s constituyd en A Corufa, el dia 20 de octubra de 1993, como sactedad limitada.
Su objeto sociat esta descrito en el articulo 2 de sus estatutas sociales y consiate principalments en:

El sjercicio de actividades de mediacion y organizacion de servicios culturales y deportives o
cualquier otro relationade con la educacion, el ocio y ef tiempe libre, incluyendeo [a realizacion de
GUrR0S, BXcUrsionas, campamantos, viajas v tndas las actividades que & sean proplas,

Gestion y promacion de todo Hpo de instalaciones, tanto propias como ajenas, poblicas y privadas,
dastinadas a cualquier tipo de actividad deportiva, asf como las destinadas a ta adecuada utllizacion
del ocio, incluyende todos los servicios complementarios como cafelarias, restaurantes etg,

Sus oficinas principales estan ubicadas en la calle Enrigue Marifias Romero Perlodista, 36 (A Corufia), asl
come el domicilio social y fiseal. La Sociedad ligura inscrita en et Tomo 1335 de! Registro Marcantil de A
Corufa, Folio 73, Hoja C-9218,

La Sociedad es dominante de un grupo de Sociedades de acusrde con of Real Decreto 1159/2010 del 17
de septiembre, por lo que estarla obligada a presentar cuentas anuales consolidadas, No obstante, la
sociadad a5 dominante da un subgrupo que es incluido en las cuentas consolldadas de Cartera Sidecu,
5L1. moliva por el cual podria haberse acogido a fa exenclén de la proparacion de las mismas, Los
administradoras de fa Socledad no se han acogldo a asta exencldn y por tanto formutan cuentas anuales
consolidadas que se depositan en ef Registra Mercantll da A Corufa,

2, Bazas de presentacion
a} Imagen fiel

Las cuentas anuates se han preparado a parlir de los registros contablas de Sidecu S.A. e incluyen log
ajustes v reclasificaciones necesarios pare ka homogenaizaclon temporal v valorativa con 108 oriterios
contables establecidos.

Las cuantas anuales s han preparado a partlr de los registeos contables de la Sociedad e incluyen los
ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogenalzacion temparal y valorativa con los criterios
contables ostablacidos, So prasertan de acuerdo con la legistacidn marcantl vigente v con 138 nomas
astablecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las
modificaclonas incomoradas a dsto siendo lag Oitimas las incorporadas medtante et Real Decreto 1/2021,
de 12 de ensro, en vigor para los alercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, v ol resto de
disposicionas lagales vigantas en mataria contable, con objeto de moatrar la imagen flel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resuttados de la Sociedad, asl como la veracidad da {os fiujos de efactivo
incorporados en el estado de flujos de efective, ademas de la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre
{en adatante la QRDEN), porla gue se aprusban las normas de adaplacion del Plan General de Contabillidad
(PGC) a tas empresas concesionarias de infrapstructuras plblicas. Estas han sido formuladas por los
administradores de la Socladad con el objato de rostrar ta imagen flel del patrimonio, de la situacion
finangiera y de los resultados de la Sociedad, asi como fa veracidad de los flujos de efectivo incorporados
en el estado de flujos de efectivo.

Los datos de ks presentes cuentas anuales astdn expresados en eurcs, salvo indicacion an cantraro.
b} Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar (a comprension de las cuentas anuales, éstas se presentan de forma agrupada,
prosentdndoso los analisls requeridos en las notas corraspondientas de |a memoria.
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MEMORIA DEL EJERGICIO 2025
{(Exprosads en euros)

] Participacion en uniones lemporales de empresas

La Sociedad participa en el 60% da fa unidn temporal de empresas denominada “QOrto parques y jardines,
S.1. ¥ Bldecy, 3.A., Unibn Tomporal de Empresas’ (UTE Torregolf y Golf Latorre), Ley 18/1982 con una
cifra de negocios totat an el gjercicio de 339 miles de euros (209 miles de euros en 2024),

Adicionalmenta, la Socledad participa en ol 75% de una union temporat de empresas denominada "Sidecu,
8.A,, Nitram Poot, 3.1, y M8 Serveis Esportiug, 5.1, Unién Temporal de Empresas, Ley 16/1982" con una
cifra da negocios total en el ejercicio de 1,113 miles de sures (841 miles de suros en 2024),

Los saldos do s partidas de log balances y de las cuentas de pérdidas y ganancias de las UTES
mencionadas anteriormente se han integrado en las presentas cuentas anuales de forma proporcional a su
participacion, @l y como requieren los principlos y normas conlables generalmenta aceptados (Nota 3).

d) Aapectos criticos de la valoracidn y estimacion da [ incertidumbre

La praparacién de fas cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y
Juicios en redacidn con e fuluro que se evatlan continuameants v so basan an ta experiencla histdrica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucgsos futuros que s creen razonables bajo tas clreunstancias
actuales,

Lag principales estimaciongs han sida las sigulentes:

. la Seciedad comprueba anualmente si sus activos han sufrido alguna pérdida per detarioro dedl valor,
do acuerda con |a polifica contable descrita en [a Nota 30), en concreto, aquellos activos vinculados
a las concesionas administrativas, Los impores recuperables de las unidades genoradoras de
efectivo se han determinado en base a caleulos de flujos de efectivo. Estos caloulos requieren ol use
de estimacionas, Var nota 6,

- Sa requiere un grado importante de juicio para determinar la provision para &l impuesto sobre las
ganancias y la evaluacin de |a recuparabitidad da los activos por impuesto diferido (nota 3g). Existen
muchas transacciones y calculos para los que la determinacion altima del impuesto es inclorta
durante el curso ordinarlo del negoclo. La Sociedad reconoce los pasivos por eventuales
reclamaciones fiscales en funcidn de ta estimacion de i geran probables desemboisos adicionalas,
La Socledad reconoce 1os aclives por impuesto diferide an la medida que las proyeceionas futuras
di resultados fiscales positivos se lo permiten permiten v lentendo en cuenta Gue la Sociedad operan
aclivos concesionales

Lag sstimaclones contablas rasultantes, por definicion, raramente |gualardn 2 los correspondianies
resultados reales, En a elaboracién de ks presentss cugntas anuales no se han utilizado estimaciones y
Juigios que tangan, & estimacion de tos administradores de |8 Sociadad, un fesgo significativo de dar lugar
a un ajusta material on los valores an libros da los actives y pasives dentro del ejercicio financlere sigulents,

&) Principio de empresa en funclonamiento

La Sociedad tiene un fondo de maniobra positivo de 16,5 millones de euros (19.8 millones de eurps en
2024). La Soctedad cuenta con pdlizas de crédito sin disponar por importa de 3,6 millones de euros (Nola
11). que puede disponer para si misma o para prestar apoyo al Grupo.

La Socladad cumple con todas las obligacionss respecto de los compromisos adquiridos y obligaciones de
respecte de contratos de deuda y ast espera podar hacerlo sin problemas durante sl 2026.
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3 Normas de registro y valoracion
a) Inmovilizaclones intangibles

La Sociedad realiza su actividad principal a través de acuerdos de congesion tal y como quadan definidos
en la Orden EHASA362/2010 de 23 de diciembre, porla que se aprueban las nomas de adaptacion a las
emprasas concestonarias de infraestructuras piblicas. La confraprestacién a recibir por los servicios de
construccion y explotacion inherentes a los acuerdos de conceslon frmados conalste en & derecho a cobrar
las corregpondiantes tadfas, en funcidn del grado de utilizacion, a los usuanos de 10s regintos deportivos,
En consecuencia, el riesgo de demanda es asumido por la Sociedad registrande dicha contraprestacion
coma inmoviizado intanglble.

L.a contraprastacian recibida por el Ia Sociedad por la infrasstructura adquirtda a terceros se ha regonocido,
en ef momento inigial, per al valar razonable da dicha infrasstructura.

Et inmovilizado intangible consecuencla de (os derechos de acceso que se pagan mediante canon
concesional se regiatran por la contraprestacion pagada o por pagar, sin considarar los pagos de naturaleza
contingents asociados A la oparacidn,

Seincluyen en la valoragion inlgiat det activo Intangible los gastos financieros devengados hasta el momento
en que la infraestructura esté en condiclones de axplotacién y que correspondan a financlacidn ajena,
espaqifica o gendrica, directamente atribulble o fa conatruccion.

Sa antendera que la infraestructura estd en condiclones de explotacién cuando, reuniando (o3 requisitos
necesarios, estd disponible para su ulilizacidn con ndependencia de haber obienido o no 08 permisos
administrativos correspondiantes,

Los activos intangibles asociados a los acuarins de concesion se amortizan de manera sistematica vy
racionai a lo fargo del pertodo concesional,

Lag aclyacionas de conservacién de la Infraestructura se recanocen como un gasto por naturaleza en el
momente que s incurren,

l.as actuaciones de reposlcidn y gran reparacién cuando se realizan para pericdes de ulllizacion superiores
al afio, que sean exigibles en relacion con los elemantos que ha de reunir cada una da las infraestructuras
para mantenarae aptas a fin de que los servicios v actividadas a los que sirven puadan ser desarroliados
adecuadamente, traen consigo la dotacidn da una provision sistematica en funcidn det uso de la
infragstruciura v hasta el momento en que deban realizarse dichas actuacionss, La dotacidn de esta
provigion origina el registro de un gasto en I cuenta de pérdidas y ganancias.

Las acluaciones necesarias para revertir ta infrasstruciura 2 Ja enfidad concedente implican ef
recanocimianta de una provigién sistematica conforme a lo indlcado en el parrafo anterior.

Cuando el valor contable de dichos sctivos es superior a su importe recuparable estimado, su valor se
reduce da forma inmadiats hasta su imparte recuperable.

Las Heencias para programasg informaticos adquirdas o tercaros so capitalizan sobre ia base de los costes
en que sa ha incurido para adquirilas v prepararlas para ugar &l programa espesifico. Estos costes se
amertizan durante sus vidas Utiles estimadas, en cinco afips,

L.os gastos relacionados con el mantanimlento de programas informaticos se reconocan como gasto cuando
s& incurre gn ollos. Los costes directamente relacionados con la produccion de programas informéaticos
unlcos e identificables controlados por la Sociedad, v qgue $e4 probable que vayan a generar beneficins
acondmicos superioras a los costas duranta més de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los
costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolia 10s programas informaticos y un porcantaje
adecuado de gastos generalos,

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante sus
vidas (files pstimadas.

ér\
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Las concesiongs administrativas figuran en el activo por su coste menos la amortizacion acumulada y el
importe acumulato de las corracclones valorativas por deterions reconocidas, Las conceslones se amortizan
linealmente duranta at periodo conceslonal,

) Inmaovilizacionas materiales

Los elementos del Inmovilizads material $¢ rocenacen por su precio de adaulsicion o cosle de produccion
menos [a amartizacidn acumulada v of importe scumulado de las pardidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su proplo inmovilizado material se caloula
stmando al precio de adgulsiclon de las materias consumibles, 10§ costes directos o indirectos imputables
a dichos hienes,

Los costes do ampliacion, moderpizacion o mejora de los bicngs dalinmovilizade matanal se incerporan al
activo come mayoer valor del blan exclusivameante cuando suponén un aumento de su capacidad,
produclividad o alargamiento de su vida Otil, y siampra que sea posible conocer o eslimar el valor contable
de los glementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los cosles de raparaciones Importantes se activan y sz amorizan durante fa vida 0t estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento racurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias gurante el ejercicio en que ge incurre en ailos.

Los gastos financieros directamente atdbuibles & la adquisicidén o construgcidn de elementos de!
inmovilizade que naceslten un periodo de tiempo suparior a un atto para estar an condiciones de uso se
incorporan a su coste hasta que se encuantran en condiclones de funcionamiento.

La amartizacidn del inmavilizado material, con excepclén de los tarrenos que no sa amortizan, 3¢ calcula
sistematicamante por el matodo lineal en funeion de su vida 0til estimada, atendiendo a la depragiagion
afectivaments sulridy por su funcionamiento, uso y disfrute, Las vidas Otles estimadas son:

%
Construccionas 2-4
Instaiaciones técnicas 2.4, 8-12
Maquinariz 10.12, 20
Utillaje 0
Citras instalaciones 8.12
Mobifiarlo 8-10
f.quipos para procesos da informacion 25
Otro Inmovitizado 12-15

Et valor residual v la vida atil de los activos se revisa, ajustandose st fuese necesarlo, en la fecha de cada
balance.

Cuando &l valor contable de un active es superior a su importe mcuperable estimadeo, su valor se reduce
de forma inmadiata hasta su importe recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calcuwlan comparando los ingresos
obtenidos por la venla con al valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c} Activos financieros

La clasificacion de los activos financieros se englaba en las sigulentes categorlas principetes:

Actives financlares 2, valor razonable con.carbios en s cuenta de pérdidas v gananclag

n esta categoria se incluyen tos instrumentos de patdmonio que no se mantienen para negociar, ni que se
deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado ta elecclén irevosable en el momanto de su

raconacimdento iniclal de presentar los cambios posteriores en el valor razonable diractamants en la cuenta
de pérdidas ganancias.
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Adicionatments, se incluyen aguellos activos nancleros designados, en el moemento del reconocimienta
inicial do forma irrevocable como medide al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, para eliminar o reducir
significativamenle una Incoherencia de valoracidn o asimetria contable que surgiria an otro caso de la
valoracion de los activos 0 pasivos sobre bases diforentas.

Activas finangiares g coste amaodizado

Se Incluyen en esla categoria aguellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en un
mercado organizado, en los que la Sociedad mantlene la inversidn con el objetivo de percibir tos flujos de
efactive derivados de ta ejecucién del contrato, v las condiclonss contraciuales del activo financlero dan
lugar, en fachas especificadas, » flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e Intereses sobra
ef importe ge! principal pendients,

Laos flujos de efectivo contractuales que son dnicaments cobros de principal ¢ intorés sobre al importe del
principal pandiente son inharantes a un acusrdo que tiena la naturatezs de préstamo ordinario o comuin, sin
perjuicio de que {a operacion este acordada a un tipo de interés care o por dobajo da mercado,

e incluyen en asta categoria los créditos por oparaciones comarciales vy Ios créditos por operaciones no
comerclales:

- Craditos por operaciones comerclales: son aguellos actives financieros que e originan en la venta
de: bienas y la prestacion de sarvicios por oparacionos de trafico de la emprasa con cobro aplazade,
y

Créditos por operacionas no comarclales: son aguellos activos financleros que, no sfendo
instrumentos de patrimenio ai defivados, no tienen origen comergial y cuyes cobros son de cuantia
determinada o delaminabla, gue procaden de operacionas da préstama o crédito concedides por la
ampresa.

Aglives financieros a valor razonable con camblos an.ef patimanio nelg

o incluye en esta catagoria aquellos activos financieres cuyas condiclones contractuales dan lugar, en
fachas aspecificadas, a fiujos de efective que son dnicaments cobros de principal e intereses aobre el
importe del principal pendiants, y no se mantienen para negoclar ni procede clasificario en fa categorla
"Activos financleros a coste amordizade”. También se incluyen en esta categoria (A8 inversiones en
instrumentes de patrimonio para 1as ¢ haya ejercitado la opcidn irrevocable para su clasificacion como
"Activos financioros a valor razonable con camblos en &l patimanio”,

Agtivos financleros a.coste

En todo caso, se incluyen an esta categorfa de valoracidn:
- Las inversiones en el patimonio de empresas del grupo, multigrepe y asociadas,

- Las restantes inversiones en instrumentos de patimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referancia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntlco,
0 ho puada astimarse con flabilidad, v los derivados que tengan como subyacents a estas
Inversiones,

u L.os activos financieros hibrldos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
que se cumplan los requisitos para su contablizacidn a coste amaortizado,

- Las aportacionas realizadas come consecusancia de un contrato de cuentas en parflcipactén y
girnliares,

- Los préstamos participativas cuyoes intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o varlable condlcionado al cumplimiente de un hito on la empresa prestataria (por
ejemplo, Iz obtencldn de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamante por referancia a la
evolucion de la actividad de |a citada empresa.

10
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- Cualquier atro active financiere que inicialmente procedigse clasificar en fa cantera de valar razonahle
con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion
fiable de su valor razonable,

Al monos al cigrre del ejercicio, se efectiian fas correcciones valorativas necasanias siempre que axiste
evidencia objetiva de que el valor an libros de una inversion no serd recuparable. Elimporte de la correceion
valorativa es la diferencia entres su valor en libros y ef imponte recuparable, entendida dste como al mayor
importe entra su valor razonable menos [0s cosles de venta y e valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversidn, que para ¢l caso de instrumentos da palrimonio se caloula, blen mediante la
estimacidn de log Que se espera recihir como consecuancia del reparto de dividendos realizadoe por la
empresa participada y de la enajenacion o bala en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su paricipacion an los flujos de efectiva que se espera sean genarados por la empresa
paricipada, procedentes tanlo da sus actividades ordinarias como da su enajenacién o baja an cuentas,

Salve mejor evidencia del impore recuperable de las invarsionas en instrumentos de patrimanio, Ja
astimactan da ta pardida por deterioro de esta clase de actives se calcula en funeidn del patrimonio neto de
la entidad paricipada y da las plusvalias thoitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efects
Imposiliva, Ean la daterminacion de ase valor, y siempre que 1z empresa paricipada haya invertido a su vez
an otra, %9 fieng on cuenta &l patrimonio nato incluido &n las cuentas anuales consolidadas elaboradas
apticando los criterios del Codige de Comersio v sus nomas de desarrolia,

El reconocimiento de tas correcciones valorativas por deteriorg de valor y, 8 SU Gas0, SU reversion, so
registra como un gasto 0 un ingraso, respectivamente, en fa cuanta de pérdidas y ganancias, La reversion
del deterloro tiene como limite ef valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en 1a fecha de
raverslon si no sc hubiese rogistrado ol detertoro det valar,

d) Derivados financieros y coberiura contabla

L.os derlvados financieros se valoran, tanto on &f momento inicial como en valoraciones pesteriores, par su
valor razonable. £l método para raconocar 1as pérdidas o ganancias rasultantes depande de si el dervado
48 ha designado como instrumento de cobertura 9 no y, en su ¢aso, del tipo de cobartura, La Sociedad
designa determinados derivados como cobarura de 1os fujos de efective. La parte efectiva de camblos en
at vator razonabla de los derivados que se designan v califican como coberturas de flujos de efectivo se
reconacern transitoramente en ol patimonio neto. Su imputacion a fa cuenta de pardidas v ganangias se
radliza en o5 ejercicios en l0s que la operacion cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la cobertura
corresporida & una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un active o pasivo no
financiero, en cuyo caso os importes registrados en ef patrdmonlo neto se incluyen an el coste det activo
cuando se adquiere o del pasivo cuande se asume. La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se
reconca inmadiatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,

zn ol caso de derivados que no califican para contabilidad de cobeartura, las pérdidas v ganancias en el
valor razanable de fos mismoes se regonacen inmediatamenta en 1a cuenta de pardidas v ganancias,

&) Pasivos financieros
L.os pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se inclulrdn en alguna de las siguientes categorlas:

Pasgivos firancieros o coste gmortizado

Con cardctar genera!, se incluyen on esta categoria los débitas por operaciones comercialas v los débltos
{107 QPEraciones no comerciales:

- Dabitos por operaciones comerciales: son aguellos pasivos financieros que se originan an la compra
de hienes y servicios por operaciones de traflco de la ampresa con pago aplazado,

u Débitos por operaciones no comercidles: som aguellos pasivos financieros que, no siendo

instrumentos derivados, no tienen origen comarcial, sino que proceden de oparaciones de préstamo
o cradito recibides por la emprasa,

"
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Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comidn tambidn se
incluyan an asta categoria sin perjuicio del tipo de interéds acordado (care o por debajo de mercado).

Pasivas inancleros a valar raronable con cambios on fa cuenta de pdrdidas v gananclias

En esta categoria se incluyen los pasives financieros gue cumplan alguna de las siguientes condiciones:
- Pasivos gue & mantionan para negociar,

- Aguellos designados  irrevocablermente desde ¢ momento del reconocimiento iniclal para
contabilizarlo ai valor razonable con cambios en ta cuanta de pérdidas vy gananclas, dado que se
alimine o reduce de manera significaliva una incoherancia o «asimetria contable» con otros
Instrumentas a valor razonable con cambios en pérdidas v gananclas, o se gestiona un grupo de
pasives financieros o de activos y pasivos financiaros y su rendimianto s evalGa sobra 2 base de
su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgoe o de inversidn documentada
y 8a facilita Informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave de la
direccion.

fy Subvenciones recibidas

Las subvenciones yue tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta curnplir las
condicipnes para considerarse no reintegrablos, misntras que las subvenclonas no reintegrables se
reglstran como ingresoes directameants imputados al patrimanio neto y se reconocen tomo ingresos sobre
una basze sistemdtica y racional de forma correlagionada con Ios gastos derivados da la subvengion. Las
subvenciones no raintagrables redibidas de los socios se registran directamente an fondos propiod,

A estos efactos, una subvencion se considera no raintagrable cuando axlste un acuardo Individualizado de
concesldn de la subveneion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no
existen dudas razonables de que sa cobrard,

Las subvenciones de cardcter monetario $e valoran por el valor razonable del importe concedido y lag
subvenciones no monatarias por et valar razonable de! bien raclbido, refetidos ambos valores al momeanto
de su reconocimiento,

Las subvancionas na reintegrables relacionadas con la adquisiclén de inmovilizade intangible, materal e
inversiones inmobiliarias s imputan como ingrasos dol ejercicio en praporclon a fa amortizacién de los
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enalenacion, correcoidn valorativa por
deterioro o baja en balance, Por su parte, las subvanciongs no reintogrables relacionadas con gasios
espacificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejerciclo en que se davangan
fos corraapondientes gastos y 1as concadidas para compansar dallcit da explotacion en el ejercicio an que
se conceden, salvo cuandoe se destinan a compensar défleit de explotacion de ejerciclos futuros, en cuyo
caso s¢ imputan en dichos ajarcicios.

) Impuestos corrlentes v diferldos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios &3 e imparts que, por este concepto, se devenga en sl
ejorcicio y que comprends tanto el gasto (Ingrese) por impuesto corflente como por Impuesto diferido,

Tanto el gaste (ingreso) por Impuesto corrlente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias, No obstanta, se reconoce en e patrimonio neto el efecto Impositivo relacionado con partidas
que se registran directamente an ¢ patimenio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corrante se valarardn por las cantidades que se espera pagar o
recuperat de tas autoridades fiscales, de acuerdo con la normative vigente o aprobada y pendients de
publicacion en |a fecha de cierre del gjercicio.

Los impusstos diferidos se caleulan, de acuerdo con el matodo del pasivo, sobre las diferencias temporarias
qQue surgen antre 1as bases fiscales de los activos v pasives v sus valores en libros, Sin embargo, si 1os
impuestos diferidos surgen del reconocimients inicial de un activo o un pasive en una transaceidn distint
de una combinacion da nagocios que en el momenta da la transaccidn no afecta ni at resultado contable ni
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
(Exprezada an auros)

a la base imponible det impuesto no se reconacen, Elimpuasto diferido se determing aplicando la nomativa
y 105 tipos Impositivos aprobados ¢ 8 punto de aprobarse en ja fecha del balance y gue se espera aplicar
cuando el correapondiente activo perimpuesto diferido se roalica o al pasivo por impuesto difertda se liquide.
La Socledad no consolida fiscatmente.

Los actives por impuestes diferidos se reconocen en 1z medida en que resulte probable que se vaya &
disponer de ganancias fiscales futuras con las que podar compensar las diferencias lemporarias, Para gllo,
hasandose an la resolucidon sobre Impuasto de Bepeficios (Boicac 104) la Sociedad estima como periodo
razonable para recuperar los craditos fiscales k vida media da las concesiones gestionadas, siempre que se
eslime la abtencidn de resultados fiscales futuros positives en ese periodo.

La Sociedad no consolida Ascalmante,

) Pravisiones y pasives contingentes

Las provisiones para restauracidn medicambiental, costes de reestructuracion v litiglos se reconocen
cuando la Socledad tiena una obligacion presents, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, 8s probable qua vaya & 5er necasaria una safida de recursos para liguidar la obligacian y of Importe
56 puads astimar de forma Rable. Las provisiones por reestructuracion inchuyen sanciones por cangelacidn
del arrendamiento y pagos por despide a los empleados. No sa recanogen provisiones para pérdidas de
explotacion futuras,

Las provislones se valoran por el vador actual de log desernbolsos gue se esperd que Seran Necesanios para
liquidar ia obligacion usandn un ipo antas de impuastos gue reflele fas avaluacionss del mercado actuat dal
valor tamporal de! dinero v los rlesgos aspecificos de la obligacidn. Los ajustes an la provisidn con motive
de su actualizacion se reconncen camo un gasto financiaro conforma se van devengando.

Lag provisiones con vencimianta infarlor o igual a un afio, con un efacte financiere no significative no se
descuentan,

Cuando se espera qua parte del dasembolso necesario para liquidar a provision sea reembaolsado por un
tarcare, al reembolso 58 raconoca como un activo independients, siempre que sea practicamente ssture
sU raGapeion.

Por 5u parte, e consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas comao
cOnsacuancia de sucesos pasados, cuya materializactdn esta condicionada a gue oourra o No uno o Mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objelo
de registro contable presentandose detalle de los mismos en la mamoria,

i} Prestaciones a los emploados

Lagindemnizacionas por cosa sa pagan 4 los empleados como consecuencta de la decisién de la Soctedad
de rescindie su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacidn o cuanda ¢l empleado acepta
renunciar voluntarlamente a cambio de esas prestaciones, La Sociedad reconoce estas prestaciones
cuandeo s ha comprometido de forma demostrable a cesar en su emplen a los trabajadores de acuerdo con
un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuancia de una ofarta para animar a una renuncia voluntaria, Las prestaciones que no e van a pagar
en los doce meses sigulentas a s facha del balance s¢ descuentan a su valor actual,

i Negocios Gonjuntos

Expiotacionas y activos controlados conjuntaments: Son aqusilos negocios gue no se manifiestan a través
de la constitucion de una empresa ni el establecimiento de una estructura financlera independienta de log
parlicipss, como son las uniones temporalas de empresas y las comunidadas de bisnes, Este tipn de
negocios incluys las explotaciones controladas de forma conjunta (actividades que impllean el use de
activos y olros recursos propiadad de los particlpes) v los activos controtados de forma conjunta,

La Socladad reconoce la parte proporcional gus le coresponds de los actives controlados conjuntamants
y da Ins pasivos incurrldos conjuntamente en funcidn del porcentale de participacion, asi como log activos
afectos a la explotacion conjunta gue astan bajo contral y Ins pasivos Incurridos como consacupncta del
nagocio conjunto,
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Aslmismo, en fa cusnta de pérdidas v ganancias se reconoce kb pare que comesponde de log ingresos
genorados y de |os gastos Incurrldos por 8l negocio conjunto, Adiclonalments se registran los gastos
incurridos en relacion con a participacion an el negosio conjunto, Los resultados no realizados que surjan
de transaceionas reciprocas se eliminan en proporchn a la participacién, asi come log importes de activos,
pasivos, ingresos, gastos v flujos de efective racliprocos,

En la Nota 2.6 de estas cuentas anuales se desglosan los datos da idantificacion de tas dos UTE's en las
que participa 1a Bociadad, y que & han incluido an las cuentas par ef méledo de Inlegracidn proporcional,
La actividad de estas dos UTE's se desarrolla en el campo de ta Gestidn de Instalaciones deportivas,

lL.as gifras integradas de las UTE s son las sigulentes, expresadas en eurog;

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 v 2024

UTE Abastos UTE Torregolf
2025 2024 2025 2024
AGTIVO NQ CORRIENTE 830 B30 - -
Inmovilizade intanglble. - . - -
Inversiones financieras & largo plazo, 830 830 . -
ACTIVO CORRIENTE 58,763 320,317 18,921 6,155
Deudoras comercialas y otras cuantas a cobrar 1.256 1.841 535 481
Invarsiones an amprasas del grupo y asociadas a corto plazo, 96,254 35,625 5,235 (4.64G)
Pariadificaclonas. - 288 - -
Efective v ofros activos liguidos equivalentas. 1.173 1,664 13,152 10,139
invarslones Q‘L‘.f r;_feras A corto plazo - . - -
TOTAL ACTIV 95,613 3301448 18.921 §.185
PATRIMONIO NETO (59.382) 99,955 {18.947} (24.881)
Fondes propios. (54.382) 59 955 {18.947} (24,881}
Rasultado del gjerciclo, (59.382) 99,955 {1B.947} (24,881)
PASIVO CORRIENTE 158.995 230,152 37.568 31.036
Daudas a corto plazo. - " - -
Acrgadoras comerciales y olras guentas g pagar, 158,995 730,192 37,868 31,036
Deudas con empresas dal grupe y asociadas a corfo plazo. . “ - -
Paripdificacionas a corto plazo . . . -
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 49.613 330.148 18.921 6.155

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANGIAS CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

UTE Abastos UTE Torregolf

OPERACIONES CONTINUADAS 2025 2024 2025 2024

Imparte neto da la cifra de nagoctos. 835100 413659 203.874 200.338
Aprovisionamientos. (28.789) (22.752) (15.933) (12.783)
Margen Bruto Bos.311 818.617 187.941 | 186.555
Otros ingreses da explotacion, ' - 188,142 877 877
Gastos de parsonal, (354.951) (381.712){ {180.445) {192.863)
Otros gasios de explotacian, (508.277) (524.883) (28.225) (30.272)
(Hros resultados 2 (386} 2,446 2,07
RESULTADO DE EXPLOTACION {57.914) 110,118 {17.707) (23.686)
Ingresos inancieros 1 1 - -
(Gaatos financieros. (3.468) {10,1683) (1.240) (1.195)
RESLULTADO FINANCIERO {1.487) (10,183} (1.240) {1.195)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {59.362) 99.955 (18.947) {24.881)
RESULTADO DEL EJERCICIO {59,382} 99.955 (18.947) (24.881)
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MEMORIA DEL BJERCICIO 2025
{Expresada an ouros)

k} ingresos y gastos

Log ingresns se raconocen cuande se transfiers ol control de los bienes o servicios 2 los clientes. En ese
momento i0s Ingresos se ragistran por al importe de la conlraprestacion que se aspera lener derecho a
cambio de la transfarancia de los bienes y servicios comprometidos derdvados do contratos con chigntes, asi
eormo olrog ingresos no derivados de contratos con ¢lienios que constituyen o actividad ordinara de la
Secledad. El Importe registrado se determing deducfends del importa de a contraprestaclon bor la
transfarencia de los bienas o servicios compromatidos con clisntes u otros ingresos correspondientes a las
actividades ordinarias de la Sociedad, of importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de précio,
Incentivos o derachas entregados a clientes, asi como al impuesto sobre et valor afadido y otras impuestos
directamenta relaclonacdas con l0g mismos qua deban ser objeto da repercusion.,

Prastacion de serviclos: La Socledad prasta servicios de mediacidn y organizaciin de actlvidades culturales
y deportivas. Estos sarvigios se proporcionan, generaimanta, a abonades con pracio fijo, por periodos
mensuales, Los ingresos por i3 prestacion de sarvicios se reconocen an gl gjercicio en que se prastan los
mtsmaos,

I} Arrandamiantos

Einangieros: Los arrendamibentos de inmovilizado en los que la Sociedad tiene sustanciaimente todos los
rinsgos y beneficios derlvados de fa propiedad se clasifican como arrendamicntos financieros. Los
arrendamientos financigros se capitalizan al inlcie dal arrendamiento al valor razonable da fa propiagdac)
arrendada o al valor actual de los pages minimos acordados por ¢ arrendamiente, ol menor de los dos.
Para of calculo del valor actual se utiliza & tipo de Intardés implicito del contrato v sl ésle no se puede
datarminar, &l tipo de interés da la Sociedad parg operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre sl pasivo y 13s cargas financieras, La carga financiera total
se distribuyn a lo large del plaze de arrendamiento y 5o imputa a ta cuenta da pérdidas v ganancias del
ajarcicio an gua sa davangs, aplicando of métoda del tipe de interas afactivo, Las cuatas contingentes san
gasto def ejercicio en que se incurre en ellas, Las correspondientes gbligaciones por arrendarniento, netas
de cargas financieras, se incluyan an "Acreadoras por arrendamianto financlaro”, &l inmovilizado adquiridn
an ragimen de arrendamigtto financier) se deprecia durante su vida Gt o fa duracion del contrate, el menor
da los dos,

Operativos: Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte impartante de ios rigsgos y
beneficios derivados de [a titulardad se clastfican como arrendamientos oparativos, Los pagos en concapto
de arendamiento operative (netos de cualquior incentivo recibido del arrendador) se cargan an la cuenta
de perdidas y ganancias del ejarcicio en que se devengan sobre una base lingal durante of parfodo de
arrandamiento,

m)  Transacciones entre parfes vinguladas

Gon caracter genaral, las operaciones entre emgrasas del grupo se contabllizan en el momento inicial por
su vator razonable. En su caso, si e precio acordado difiere de su valor razgnable, la diferencia se registra
atandiendo a kb realidad econdmica de la operacion. La valoracién postarior se realiza conforma con 1o
previsto an tas corespondiantas normas.

n} Medio ambiente

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos & instalaciones cuyo objeto sea la eliminacian,
limitacion o et cantro! de Ins posibles impactos que pudiera ocasionar et normal desarrollo da la actividag
sobra &l madiocambienta, se consideran invarsiones en inmovilizado. Bl resto de los gastos retacionados
con o medivambiente, distintos da los realizados para la adguisicion de elementos de inmovilizado, se
consideran gastos del etercicio,
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
{Exprasada en euros)

fi} Perdidas par delerioro de activas no financleros

Los activos sujetos a amortizacion se somelen a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun
sucese o cambio on lag circunstancias indiquen que e valor contable puede no ser recuperable. Se
raconaca una pérdida por deterloro por ef sxceso del valor contable def activo sobre su lmporte recuperable,
antendido éste como al valor razonable dal activo menos 10s costes de venta o el valor en uso, &l mayor de
Ios dos, A efeclos de evaluar las pdrdidas por detarioro det valor, los actives se agrupan al nivel mas bajo
pars et gue hay flujos de sfectivo identiicables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los
activos no financieros, distintos det fondo de comarcio, que hubieran sufrido una pérdida por datericro se
someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversionas de la pardida, Se
revierte una pérdida por detertoro at, y 36lo 8i, se hubiese producide un camble en las estimaciones
utilizadas, para determinar al importe recuperable del mismo, desde qua s reconocid la Oitma pérdida por
deteriore. La roversidn dg una pérdida par deteroro se raconoce en fa cuenta de rasultados. Las perdidas
par detertoro del fondo de comercio no son abjeta de reversion.

4, Gesatlén det ritesgo financlero

El programa de gestidn del riesgo global de la Socedad s centra en la incertidurmbre de los marcadns
financiaros v trata de minimizar los efectos potenciales adverses sobre su rentablfidad financiera. La
Sociedad emplea derivados para cubrir ciertas rlesgos.

La gestidn del riesgo esta controlada por el Depadariento Financlere de fa Socledad que identifica, avatda
y cubre los riesgos {inancieros con arregio a las polfticas aprobadas por ¢l Consejo de Administracion, EI
Consajo proporciona politicas para la gestion del rlesga global, asl como para draas concratas como riesgo
de tipo de interas y riesgo de liquidez,

a} Riasgo de marcado

El rinsgo de tipo de interés de la Sociedad surge do 108 recurss ajenos a targo plazo. L.Os recursos ajenos
emitidos a tipos varables exponen a ly Sociedad a rinsgo de tipo de interés de los flujos de efactive. Los
recurses ajengs a tipoe de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interds sobra ol valor
razonabte,

b) Riesgo da lguldez

Una gestion prudente del riesgo de liguidez implica ef mantenimlento de efective y valores negociables
suficientas, ta disponibilidad de financiacion madiante un tmporte suficiente de facilidades de credito
comprometidas y lener capacidad para lliguidar posiclones de marcado. Dado &l cardcler dinamico de los
nagocios subyacentes, el Departameanto de Tesoreria del Grupo tiene como objativo mantener la flexibilidad
ah la financtaclon madlante la disponibilidad de lneas de crédito comprometidas.

) Rigsgo de crédito

El riesgo de cradito se gestiona por grupos. El riesge de crédito surge de afective v equivalentas al efectiva,
instrumentos financieros derlvados y depdsitos con bancos € institucionas financieras, asl como de cliantas
mayaristas y rminoristas, incluyenda cuentas a cobrar pendiantes y transacciones comprometidas. En
relacion con los bancos & instituciones financleras, dnicamente se aceptan entidades de reconocido
prastigio, Con respecto al cobro de las prestaclones de servicios raalizadas & los clientes indlviduales (qua
comprenden mas del 99% de las ventas de la Sociedad} se liquidan an efectivo mensualments y por
anticipado.
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SIDECU, S.A. supera,

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
(Expresada en auros)

Las altas del ajercicio se comesponden, principalmente, con la activacion de gastos incurrldos por la
instalacion y mejora de slstamas de asceso aulomatizados en los centros,

a) Elamantos totalmeante amortizados

Los elemantos totalmente amortizados del inmovitizado intangible ascionden a 18.918 miles de eouros
(17.716 miles de euros an 2024),

b} Derechos sobre bignas en régiman de arrendamiento Rnanciaro
El epigrafe "Acuerdes de concesion” incluye, en la partida “Instalaciones eenicas y otre inmovilizadoe

intangible, acuerdos de congesion”, bienes contratados en régimen de leasing, cuyos detalles, en e ejerciclo
2025 y 2024, son los siguientes:

Elarciclo 2025 Cuotas pendlantes
Opcidn
Tipe de elemento Bruracion Coate de Cuotas 2028 2027 2078 2029 2030y
c 2025 algulantea
ompra
Inztalagiones
léﬂﬂlﬁﬂﬁ \f
s o 5 afas 704453 4.586 | 132418 | 174,067 | 192.792 | 131462 | 14.647
cancaslon {matariat
dopartivo
Ejprcicio 2024 . . Cuoctas pendientes
Opcltén
fipo de etemento Duracidn Coste i Cuolas 2025 2026 2027 2028 28y
c 2024 sigulerntes
ompra
Inslalacionns
L ERY
maquinkria, § afins 1311032 | 14760 | 192.905 | 132418 | 98349 | 105897 | 46537 .
vongasian (material
dapartivo

) Jaguros

La Sociedad tlene contratadas varias pdlizas de segure para cubrir los riesges a que estdn sujetos los
slamentos det inmavillzado intangibte, |.a cobertura de estas pdlizas se considera suficlents,

d) Inmovilizado intangible afecto a garantias

Al 31 de diciernbre de 2025 y 2024 no existen elementos det inmovillzado Intangible afectos a garantiag.
&) {nmovilizado intangible afecto a raversidn

Etinmovilizado intangible afecto a reversién se desglosa en la Nota 6.

f] Compromlsas

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no tiena ninguna inverstan comprometida, Al 31 de diciembra de
2025 |la Socledad no tenla ninguna Invarsion comprometida.
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JIDECY, S.A.

MEMORIA DEL EJERCIGIO 2025

{(Exprasaca en suros)

)] Inmavilizade adquirido a amprasas del grupo

El detalle deo los elementos adguiridos a empresas del grupo que figuran en @l Inmovilizado intangible de la

Socledad es ol siguisnie:

Instaiaciones tacnicas y

e oxg{:ﬁg‘:&ﬂ s otro $amtg:;:i'mdﬂ Total

Saldo & 31.12.23 47,220 246,003 293.224
Coste 63,652 1,265.086 1.329.488
Amort, acumuinda (16.332) (1,019,883} (1,036.214)
Altas . . .
Bajas

Traspasos - . -
Dalacidn {2.022) {7121} (9.144)
Bajas de amortizacton acumulada - - -
Saldo a 31.12.24 45148 238.882 284,080
Cogta 63.552 1.255.886 1.320.438
Amart. acumulada (18.354) (1.027.004} (1.045.358)
Altas . - :
Bajas

Traspasas - -
Dotacién (7.122) (9.144)
Rajas de amorizacion sdumulada . .
Saldo a 31.12.25 231,760 274926
Coste §3.552 1.265.886 1.528.438
Amorl. acuraulads {20.378) (1.034.128) (1.054.502)

h} Gastos financieres capitalizados

Durante los ejerciclos 2025 v 2024 no se han capitalizado gastos financiaros.

1 Subvenciones racibidas

A 31 de dictembre de 2025 y 2024 axisten elementos del inmovilizado intangibie con un coste de 8,183
miflones de euros por los cusles s hablan racibido subvenciones por Importe de 2 millones de curos {Nota

10.2).

i) Ctro inmavilizado no concesional

En diclembra de 2015 se firmod un contrato con la Fundacion Rafasl del Ping para la gestidn de su centro
daportivo en Toledo, La duracidn de dicho contralo es de seis afos desde la firna del contrato. El contrato
no establece ninguna contraprestacion por parte de ta Sociedad a dicha Fundacion por la explotacion de

fas instalaciones.
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{Exprosada an euros)

8. Acuerdos de conceslon

supera

£l saldo dal epligrafe “acuerdos de concesion, aclivo regutade” det activo no corriente del balance
corresponde al valor rezoneble de 8 inversion realizada para la construcelan y posterior explotacién de las

infraestrucluras sujetas a una concesidn da sarviclo pablico (Nota 2).

lLas mencionadas concasionas corregponden a concesiones de  construcclan yo explotacidn de
instalaciones deportivas, 1o cual representa la aclividad principal de la Sociedad. Bl dotalle de las

concasiones en vigor duranta del ejercicie 2025 y 2024 son los siguientes:

Euros

Detalle a 31 de digtembre del 2025

Fruha

Entidad concadenta Cantra injgio

Focha
vengimiento

Canon contasiony

Conalrygaidn v oxpioliciin:

Ayuntarmianto de Burgos Complejo Dapertivo Jose Lulz Tatamilic ar1/zoo? Q7 204T (M) 36.000 + G
Ayuntamionto do Maslales Complsjo Duoorlive Supars Mostales G1M072008 0047 A5.000 + (PG
Ayuntamiernto de Falzncia Centro de Deporte y Qi La Lanara 1041142007 101112047 42.000 + IPC
Ayuntamienta do Parla Complejo Deporlive Los Lagos 1510/2000 151002048 18.000 v IRC
Ayuntamienty de Parta Gomplejo Deperiivo Parla Eata 16/08/2010) 1609/2050 e
Ayuntamignio do Valiadalid Complejo Departive B Palero 1 71042002 OFITIHSE 55,858
Ayuntamlento de Chiclans Pigeina Cubierta Municipat 111072012 LH0Y2002 GO.OG0 + IPC
Ayuntamisnto do Guadidajara Gentry acudtice Munisipal 20972013 ARG S0.000 » 1PC
tacidn:
Ayuntaminmo do Almetia Gontra Deportive Digieto § /7 Los Angalas 1 24020996 A1) 26 18,000 PG (")
Ayuntamiento de Alrmaria Camplajo Deportivo Rafael Flerido A0/ 90 AA02F2026 18,000 +{1PC{'")
Ayuntaniento dea Valangis Piscitn Municipnt Ayar 10412004 140472019 (7*=") SG.000 v PG}
Ayuntamianto de Valancla Complejo Denortive Abastos QUO4/2003 | O1/0472018 () 50008 + IPG (%)
Ayuntamisnto de A Gouiy Goll A Tatre 2O AZONT | DLHYIORE (*H B.000

{"} Prarrogable

(**} El contrate incluya una parte varabla que se afadird a la parte flia

{***} L.a totaligag del canon a pagar es varlabla
(****} Prorrogado theitamente hesta nuavo acunrde da concesion

Euron

Destalbia 4 31 de diclembre det 2024

Fochn

Entidad concadanta Contro inlelo

Facha
vancimiento

Canon concesionsl

i

Ayuntomiamo de Burgos GCarnplejo Deposive Jose Lus Talamille Q712007

72047 ()

36,000 PG

Ayuntamiento de Mdstoles Complejo Departivo Supara Mdstales 0143072008 a1f10/2047 36,000 + {PG
Ayuntamianie de Palencia Cantro do Deporle y Ocio La Lipara 101172007 101172047 42,000« iPC
Ayuntamiento da Parla Complajo Departive Los Lagos 1441072008 181072018 16.000 + IPC
Ayuntamiento de Parla Complajo Daportlve Parta E510 16092010 1BAIS2050 |
Ayuntamignto de Valladolid Compialo Deparilva E! FPalarg 1 HOA4/2002 0710712053 55858
Ayuntamiente de Chiclana Pizcina Cubierts Municipal 110772012 110772052 60000 + IPG
Ayuhtarsents de Guadalajara Cantro acudlicn Munigipal 230912013 230912083 50,000 +1PC
Expl HsliN

Ayuntarniento go Almeria Candrs Daportivo Distrita B ) Los Angeles | 240201946 2410212028 18,000 « PG (")
Ayuntamienta ge Almerla Camplejo Daportivo Ralast Florido 24021906 240212026 18.000 + IPG {**)
Ayurilamiento de Valancio Plecina Municipat Ayora 14042004 1 1042019 {77 6000 PG (YY)
Ayuntamignlo da Vabancia Gompleje Depottivg Abastos DUOAZ00S ) GU0A2E Y a.000€ + 1RC (")
Ayuntatnientd ge A Goruia Goll A Toere 200072007 ¢ O0110/2022 (****) 5.000

{*} Prorrogabla

(*") Bl contrate ncluye una parte varlabla que se vhadird 2 [H paia fijn
(***) La wralidad da! canon a pagar s variabls
{****) Prarrogado tactiamenta hasla nueve acuardo de concosidn
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
(Exprasada en euros)

B! desglose de ios principalas activos sujetos 2 Ins acuerdes a 31 de diciembra do 2025 y 2024, a axcepcion
de log anticipos, &5 como sigue:

Restarlte o 31 du diciombro del 2023

Entidad concodents Centro Coste AK::::::;::S“ Nato
Ayurlirnlento de Al Log Angies 1,003 734 {1.038,469} 1.1984
Aytnlamiento de Almaria Ealnal Florida 2ndara {2.010.608) 1.864
Ayunlarniento de Burgos Burgos 106555, 1089 (5.7490.496) AAZABED
Ayuntamiento de Mdastolaz Muostoles B 65.006 {B.154.4030) 304G
Ayunlamiantc da Palencia Falencia .40 422 {4.190.407) 2.182.015
Ayuniamicnio de Porla Parla 7426170 {4.305.4731) 2.080.657
Ayumriamionto de Para Parla Este 10.642.322 (8,209,230} 4.3532.083
Ayunafnianto di Valengia Ayara AOZ 002 {BD2.Nh?) g
Aingamianta da Valtadoltl Bl Polero 7,574,432 (5,053,339 2,527,003
Ayuntamiento da Valencia Complajo Deportiva Ciitural Abasion L2386, 1G4 {1.236.165)
Ayuntamionta de A Coruta Campe Municipal de Goll A Torra k2 {313.112) -
Ayurtamiente do Ghiclania Piscira Cubiarta Municipal 3,200,874 {1.036.264) 171609
Ayuntamienta de Guadalalina Cunbrt acuitico 9.021.976 (3816 864) LRLERAY
Qlras concesioner Varlos {14,955 {8045.886) 109.068

72,366.610 (43.952,703} 28,413,903

Detaite: a 31 de diciembro dol 2024

Entidad soncedunte Contra Goate Amartizacion Neto
Ayunlamiemo i Alneri Lo Angelas 1.0039.734 (1.030.040) H.ahd
Ayuntarnlanto de Almear(a Rafaal Florlde A0 AR (1.988.179) 14243
Ayuntamianto dia Burgos Burgos 10,066,707 (5,473,231 A.581 450
Ayuritarnlgnto de Mastoles Mostoles B.ABZ2.309 (4. 884 290) 3268100
Ayunlamientd de Palencia Palencia 5. /68 963 (2.97:1.400) 2,700,483
Ayustarmienta de Paca Pl rarg.ear {4,153.926) BRI
Ayunlamianta de Farla Parla £ata 10.630.38% {6.086.800) 4.5871.505
Ayuniamienta de Valencia Ayara 802002 (B02.002) .
Ayuntariania de Valladolig El Balerg 7.391. 866 {+.846.805) 2.54da.081
Ayuntamianio da Veloncia Camplejo Deportivo Culturat Abastos 1.236, 165 (1.236.165) -
Ayuntamignto di A Corena Compo Munlclpal de Golf A Tarre 3Nz (313.112) .
Ayuparnianio de Chiclana Plseing Cubledta Mumaipal 5191353 (2. BB3.743) 3.307.600
Ayuntamiente de Guadalajara Centro acustico #.021.310 {3,700.271} 5.312.038
CHras goncasionas Varlas 943,500 {58 564} 1h0) 540

T1.987.854 (42.121.814) 20.856.080

B! impore recogide en el epigrafe “cannn concesional” corresponde con el valor actual de los importes
minimaos a pagar en concepto de canon por (& explotacion de las infraestructuras sujetas a las mencionadas
cohcesionas,

Log canonas pagados durante el ejercicio 2028, tanta Ajos como contingentes, para las concasiones de
servicio publico descendieron a 396 mies de euros (403 miles de auras en 2024),

Tal y como establece la normative contlable, la Soctedad ha comprobade 1a posible existencia de deterloro
de su activa concesional al cierre dal ejarcicia, D existir indicios da deterioro, la Sociadad analiza la
recuperabilidad de Jos activos determinando su valer en uso (Test de deterioro). A ciarre del ejercicio 2025
0N muy pocos 108 centroa que requieran de este andlisls,
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Para af calculo del valor en uso «de los activos concesionales, se estiman las entradas v salidas fuluras de
afective derivadas de Ia utilizacién continuada de 108 activos, s dacir, los flujos da 12 operaciin dat misme
que fag sociedades esperan obtenar del acuerdo de concesion an dicha facha,

Dichos flujos se descusntan a una tasa de descuento resultante de afadir al coste del dinero sin rigsgo a
largo plaza, la prima de rlesgo asignada por &l mercado al pais donde se realiza ia actividad de |a socledad
{Espana), la prima da riesgo asignada por of mercado 2 cada negoclo (ambos considerando una viskén a
largo plazo), asi como la gstructura financiera abjativo de mercade de |z unidad generadora de efectivo
conglderada (Ingresos y gastos de explotacion). En base a los criterios anteriores, se considers adacuado
aplicar una tasa de descuanto det entorno del 6% (tasa de descusanto del antorno del 6% en 2024),

Respecto a la esltimacion de los flujos de caja futuros se congideran:

- La Sociedad opera fundamentalmente a través de concesiones, las cuales, de media, tienen todavia
un pariods de explotacion pandlente muy largo. Dichas concesiones le permitan tener unas tarifas
minimas estipuladas por usuacio, Asimismao, permite a ia Sociedad |la contratacion de costes estables
& targo plazo,

- Hipétests razonables y majores estimacionss de ta Dirgccion de ta Sociadad para los ingreses y gastos,
sobre la base de la informacion disponible a la fecha del andlisis,

- Para cada concesion se han aplicado tas proyecciones de acusrde con la vida concesional. Para lay
proyecciones se han usado principalmenta medias de paramairos relevantes (niimarg de abonados
medios, tarifas medias por cantro, gastos de operacion fijos y variables, peraonal, etel), inchiyendo en
sU cASD proyeccionas razonables de 1PC,

Eatas proyecciones se han sensibilizado teniendo en cuenta ia tasa de descugnto, obieniendn diferentes
pscanarios posiblas sin incidenaias,

Tras of citado analisis, ne so ha pussto de manifiasto la necesidad de registrar ningln tipn de correccion

valorativa al 31 de diclembre de 2025. Asimismo, en base & los ejarciclos de sensibilidad realizados tarmpoco
se praven problemas de deteriorg,
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7. Inmovilizado material

El desglose de tos saldos de las cuentas incluidas en Inmaovilizaciones materiales a 31 de diciembre de
2025 y 2024 os el stguiants,

Euros
Instalaclonas
\ téenlcas Inmovilizado
cu:g::ggg,iﬁw otro ! eneursn y Tata|
Inmovilizado anticipos
matarial
Saldo a 31.12.23 564.666 121026 28,001 1.320,543
Coste 959,285 1,731,191 28.001 2.718.477
Amarlizaclon aoumulada (394.619) (1.003.285) - 1 (1.397.5B4)
Altas - 18.909 4.181% 23.000
Bajas - - (28.001) (28.001)
Traspasos - 4,181 (4.181) -
Traspaso amartizacion scumulada . B . “
Datacion para amorlizacion (13.336) {83.131) . (968.467)
Bajas de amerizacion agumuiada - - . .
Salde a 311224 551,330 667,286 - 1.219.215
Coste 559 285 1.754.281 . 2.713.5688
Amoriizacion agumuylada (407.965) {1.086,396) - | {1.494.351)
Altag - 14.987 . 14.987
Bajas (590,918) (119.143} - (T10.061)
Traspasos . . -
Traspaso amortizacldn acumulads . - - -
Dotacidn para amorizacion (12.458} (B7.887) . (100.148)
Bajas da amortizacion agumulada 310170 119,143 - 429,313
Saldoa 31,1225 258.123 4645.188 . 853,209
Costy 368,267 1.650.1246 - 2.018.493
Amartizacién acumulada (110.244) (1.054.840} - | (1.165.184)

Las principalas bajas del ajercicio se corresponden con un local y una ptaza da garaje da la Sociedad,

La difgrencia enire o valor neto contable da estos activos enajenadoes y of pracio de venta, ganard una
ganancla da 114 miles de euros.

a} Seguros

La Sociedad tiene coniratadas varias polizus de seguro para cubrir loa riesgos a que estan sujetos los
elemanlos del inmovilizado material. La coberiura de estas polizas se’considera sufllciante,

b) Inmoviizade afecto a garantfas

Al 31 deg diciembre de 2025 v 2024 no existan elemantos del inmovilizado material afacios a garantias.
c) Inmovilizado material afecto a reversion

Al 31 de dictemnbra de 2025 y 2024 no existen elamentos del inmovilizado matenal afectos a raversion.
d) Compromisos

At 31 do diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene nl ningin compromise en firme de inversion,

o) Inmovilizade adduiricio & empresas del grupo
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
{Expresada en euros)
Purante 10s ejercicios 2025 y 2024 no s realizaron compras de inmovilizade materdal a empresas del grupo.
f Blanes totalimante amordizados
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad tiene elementos del inmavilizado material qua estén
totaliments amortizados y Que todavia estdn en uso por impore de 280 y 576 miles de euros
respectivamante,
g} Gastos financieros capitalizados
Duranta &l ajercicip 2025 y 2024 no se ha capitalizado impore alguno de gastos financleros an el
inmovilizado matarial,
f) Subvenciones recibidas
No existen a 31 de diciembre de 2025 y 2024 activos materiates por los cuales $e hayan racibido
subvenciones,
B, Andlisis de Instrumantos financieros
a} Anglisis por categoriag
El valor en libros de cada una de las categoriag y clases de activos financieros establecidas on la norma de
registro v valoraclon de "Instrumentos financleros’, excepto las inversiones on al patrimonio da emprasas
del grupe, multigrups ¥ ageciadas (Nota 9), es et siguiente:
a.1)  Activos financieros
Euros
Activos finoncleros a largo plazo
Instrumentos de e re::rlt?s:gaﬂs de Créditos, derivados y Total
patrimonio (Nota 9) P deuda olros
2025 2024 2028 2024 2025 2024 2025 2024
Activas financleros a coste amorlizado . n . - [ 18,198,509 | 18.067.901 18,196,508 |  18.067.501
Actives financloros a coste 18.150 18,150 . - - - 18.150 18,150
Total 18,130 18,150 - « | 18.106.508 | 18.067.901 18.214.659 | 18.086.051
Euros
Activos finangiaros a corto plazra
Ingtrumentos de ra rn:aarli‘;;aaos da Créditos, derivados v Tatal
patrimonia (Mata 9} P dauda otros ‘
2028 2024 2028 2024 2025 2024 2025 2024
Activos financierns a coste amorizade - 800.600 650.000 1 38.800.463 | 38,021,541 37,400,463 1 38,671,841
Total - - 800,000 840.000 ¢ 36,600,463 | 38.021.541 37.400.483 | 3B.671.541
a.2) Paslvos financioros
Euros
Paslvas financieros n largo plazo
Deudas con entidades Obligacionas y otros
de crédito valores negociables Derivados y otros Tatal
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2005 2024
Pasivos financistos 4 cost 630600 | 1219708  72.974.328|60.595.734 |  6.295.473 | 9.816834|  79.903.701 | 80.632.277
amortizade o costa - s : : ‘
Total 633,300 1.219.700 TL074.228 | 69.595,.734 6.205.473 1 9.816.834 79.003.701 [ 80.832.277
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Euros

Pasivos financleros a corto plazo

Deudag gon entidades de | Obligaciones y otros valores
crédite negociables Derivados y otros Total
2025 024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros a coste .
ambitizade o st 2.445.508 4,780,643 1.608.840 1.005.525 | 16.789.715 1 13.862.176 | 20.844.153} 10.848.344
Total 2.445%.598 4.750.643 1.6688.840 1.005.525 | 16.789, 715§ 13862176 | 20.844.153 | 19.848.344

L.os craditns y doudas con Administracionas Poblicas no se incluyen dentra de esta clasiflcacidn por no
tener |4 consideracion de instrumantos financieros (Nota 12),

! tipo de interés medio de las deudss a largo plazo es, aproximadamente, del 13,7% (2024: 13%).

b)

Andlisis por vencimiantos

Los importes de los pasivos financieres con un vancimiento determinado o determinable clasificados por
afic de vancimiento, para los ejercicios 2025 y 2024, son los siguientss:

b1} Activos financieros
Euros
2025
Croditos a | Prostamos y
emprosas partidas a Tesoraria Total
del grupo cobrar
2026 36.3656.957 a6, 318 73,192 37,400,463
Tolal a corto plaza: A5,364.952 961.31% 13492 37.400.463
2027 . . - -
2028 . - -
2028 - - - -
2030 y siguienlas 17,880,040 - - 17.890.040
Total a [argo plazo: 17.894.040 “ * 17.990.040
Sin vanaimiento o - 306,469 - 306.469
Total f4, 258,992 1,267,788 73.192 45.596.972
Eyras
2024
Craditos a | Préstamos y
OMPrasss partidas a
dal grupo tabrar Tesoreria Total
2025 a7.733.901 855 432 82 208 J8.671.541
Total a goito plaze: JT.733.9M 865,432 82,208 38.671.541
2026 - - - -
227 - -
228 - - - -
2028 y siguterdes 17,890,040 - - 17.890.040
Total a farge plazo: 17,890,040 - . 17.890.040
Sin vencimiento Mo . 177.861 - 177.861
Total 59,623,041 1.033.293 82,208 56, 739442
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D.2)  Pasivos financieros
Euros
2025
Entidades
Devudas Obligacicnes | Acreedores Empresas | Poblicas, en
Ano con y otros por del grupoy | concepto de Otras Total
antidades valoreg arrandam. asocladas canan doudas
de gradita | negociables finanglero sonteslonal
2026 2.445,598 1.608.840 174,082 11,075,886 380,322 [ 5159444 20,844,153
Total a corto plazo 2.445.598 1.608.840 174.062 11.075.886 380322 5199445 20844153
2027 181.328 . 192 a2 383.737 246,452 1.004.310
2028 52,571 72,974,328 131,462 391.412 209.404 74.169.117
2028 g B 14,642 3988240 . 413882
2030 y slguinntes . 4,328 332 4.326.332
| Vencimianto no getarminado : W S ; ; ;
Total a fargo plazo: 633.900 72.574.028 338.896 . 5.500.721 4435.858 79.803.701
Total 3,079.498 T4.583.168 512.088 11.,075.888 58810431 5615301 100.747.854
Eurcs
2024
Entidades
Eh::;ias thg‘;crg;nes A::ra::roras Emprasas | Pablicas, en otras
Afio cntidades vitlores arrondam. dﬁ‘:: n?;l:g'; By cor::c;en;::ﬁ de deudas Total
de crédito | negociables financioro conceslonal
025 4.780.643 1.008.525 132418 8.063.726 330,422 ] 5285611 19,648,244
Totat a corto plazo 4,780.643 1,005,525 132,418 8.053.726 390422 5.285.611 19.648.244
2026 940.421 . 98,349 566.542 ITE.0131  3.136.097 4,798,144
2027 182.274 . 105,697 - 378,335 137.005 203,311
2028 97.014 69,590,734 46,637 - 385,901 137.005 70.580.470
2029 y siguientes - - . - 4.310.837 87.873 4398610
Vencimienio no detarminagdo . . - - - 51,742 51,742
 Total a largo plazo: 1,219,709 §9.595.734 250,583 566,542 5.450.186 { 3.549.522 80,632,276
Total 6.000.352 70.601.259 383,001 8.620.268 5840608 £.835.133] 100,280,621
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9, Inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

a) Participacionss en empresas del grupo y asociadas

supera,

La compasicién del epigrafe de Padicipaclones en ampresas del Grupo, muligrupo y asociadas os ol

siguignte:
2025
Feavcion de capital Dart;;;us do voto "p"n: ’
Nombro Domilcliio Activigad i .
birecta | Indlrecta | Directo | indivegto
Ocio Gatiela 5.0, gzﬁ_‘liﬁﬂque Marliias 36, :iz:;gﬁ;mcumﬂ pars actividadas deportivas y 0% 100%
T . Piazzate Luigl Cadors Gaalldn de Inslatacionas daporlivan y | -
Supei Raggla L. 10, Milano urgantzaciin de aclividagws daportivas y atras 5,3% 945,3%
e " . . Callg Brnque Mannaa 36, Gealdn df Inslalaciangs deportivas y )
Gespart Eslepony 2000, 51, Conita, organizacion de actividades doportivae v ctras 100% 100%
s Calle Enriqua Maridas 268,  Actividades relacionadas con la ealélica y
Roble Saiud, 5.l Coruiia. rahahilitacion de anfermos accigentadas 100% 100%
s o . \ Galle Enrique Marltas 36,  Gesildn de Instalacionea deportivas ¥ }
Sldecu Castila Lean, 5L Goaniha, organizucidn de actividudes doportivas v olras 1o 100%
Sldecu Daparts, Qcia y Caolle Enrigue Marifaz 36,  Qesildn de inatalacionaz deportivas y 100% 100%
Racrgacion, 8.1, Coruda. organizacian de aclividades deportivas y otras ° °
Sidecu Serviclos Duportivos, Colle Enrique Marifas 36,  Gestion de instalacliones deporivas y 065% 0%
4. Canta. arpanizacian de aetiidades deportyas y aras - .
. Avenic) de Roma, n° 26 Gostion de nstalacionas deportivas y .
Supara Arenlra, 5., AA 1000 - 256 Lieboa organizacitn da aclividades deporlivas y olras 100% 100%
T o Calle Enrique Madtas 56, Gestidre de instalidones departivas v !
Supers Talavera, 41 Corufia. orgenizacldn de actividades deportivas y otros 100% 100%
! Calln Enrlgue Marines 36,  Gaestldn da instalaclones deportivas y A .
fiupara Sport Marbella, 3.t Curga, arganizaciin de aclividados doporlivis v otras 0% 100%
Supard Marbiclla Micallores, Calte Enriue Mafaa 36,  Gostidn do instalaciones degortivas v 100 100%
Coruiia. arganlzacién da aclividadas deporlivas y otras i ®
. . Calle Enrigue Marlfas 36,  Conalrutelon, urianlzacion y promaogian
Supary Iniciglivas, $.L. Caruia, inmobiliria, 100% 100%
Callo Enrique Mariflas 36,  Gestitn de inatalactonas deportivas y " R -
Supera Angtima, S.L. Caruns, OraaniZAcHn da aclividades depariivag ¥ otras 100% 100%
Gostldn Doporiva Alispar, Faguarar Joso Angal Gaotion da (nstalucionas deportivas y 100% 100%
5.l Culrao sfn, Allcanta orpanizacidn da actividadas deporiivag v olras °
. " Cnller Anidatycla 11, Goutian da inglaaciones depostivas y s
Supers Tolada. 5., Toledo. organizacién de actividedes deponlivas y oiras 100% 100%
a I Calle Enrique Marlfiaz 36,  Geatidn da Instamclonpa daportivas y
Bupera 2016, B, Caruia, organizacidn de actividades daporlivas y olrag 190% 100%
e Callo Enrique Martfas 36,  Goatidn de inatalaciones deportivas y 1, "
Supera Mostolas 2016, 5L Corura, arganizagion g aclivitades desorlivis y olras 0% . 0%
i - Calle Errigue Marlns 36,  Guslién de instalacionos daportivas y ! "
Supera Sevila Eata, 3.1, ‘ Goraha. arganizacion de actividades goporlivas v oiras 100% 100%
. Galle Enrique Marifas 38,  Gostidn de instaizcionu s departivas y "
Supera Mar de Plala, S.L. Conina. organizacian de aclividades duporivag v alras 160% 100
. Calle Envigue Mannas 36, Geston de instalacionas deportivas y " ; )
Supera Rivas, 5.L. Cona. . graanizacian oo gctividndog departivas y alras 160% 100%
Calle Enriqua Marifias 36,  Gestlon de instalacionas deportivas y "
[ =4 0, Hey,
Sidacu Castidn 3.A. Gorufla. organteackin de actividades deportlvas v alrag fal i
: salte Esviguo Marties 36,  Gesilidn de instalaciones deporlivas y
Supeca Sport Santandar SL Loy arganieacion de acuvidades deportivas y otras t0% 100%
ERV Calto Enrigue Marinas 36,  Gestidn de instalaciones deportivas y e, " .
Supara bl Vazeo S.L. Lintufia. groanizacion de actividndes doportivaes y olray 106% 0%
[uma 2011, 5.1, Calle Enrique Marifias 36,  Gestlon da inatalaciones deportivas y 3% 8,1%

Caruna,

otganizacidn du octividades doporlivas vy olras
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
{(Expresada en eyros)

supera,

2024
Fm“mnufg capital Derochos de vote %
Nombrg Domicilio Actividod -
Dirocta Indlracty Directa bratieeta
" pid Callgy Enrlqurz Matidhng 3G, Vit de aticulos poes sctividades deparlivas v
Dalo Gaticia 5.L. Carua. recrenlivas 100% 100%
: Calle Enrlgue Maridias 36, Prestasion do seovicion de abosormicnte, . a
Stgeat Azeqoria 5.L. Confa. adeministratives, juridigas, et 100% 100%
Calle Enrlgua Marifas 26,  Gastion da Inslalacionas dapodivas y
Gasport Eslagona 2000, 8.1 () arganizackon de sclividades deporiivas y ofrag 100% 100%
. Calle Enviqua Mariias 386,  Agtividades retagionadas con la astétlca y . "
Robie fialud, 5.L. Carutia, rohabilltacién da enformes accldontados i 100%
. . Calla Enrique Marldaa 36, Gastion de inatalaciones deportivas v
. o [T L 0,
Sidauy Gaglita Ledn, &4, Coruiia. organizacitin do actvidades daporivas y olras 100% 100%
Sideci Beportp, Oclo y Calle Enrlqua Marifiag 38,  Gestidn de snatataclonas dapoerivas y 100% T,
Racroacion, 5., Coruria. ofganizacidn do actividados degortivas v otras ! °
Sidecu Servicioa Deportivos, Calle Enrlgue Marinas 36,  Goestlan de instatagiongs deportivan y 100% 100%
S.L. Coruria.. ormanlzacion de actividados degortivas y otras ° i
n . Avanlda de Roma, n* 28 Gasban da instaiaciones deporlvas y "
Supara Arselfo, 3.A. AA 1000 - 268 Lishoa orgenizatidn de actividades daportivas v otras 100% 10e%
. o o Calle Enrigue Marifias 36,  Gestidn de instalacionas deportivas y " -
Sugera Talavera, 5L, Carufia. orijanizacidn de aclividadus dopodtivas v olrag 100% 106%
X X Calle Enrigue Marlfias 36,  Geshan de instalaciones deportivas y ’
i £ L) 73
Supera Spart Marbella, 5L Corufia, organizacion do actividades daportivin y olras 1K1 100%
Supara Marballa Mirafiores, Calla Enrigue Maridas 36, Gestdn da inslatacionps depodivas y 100% 100%
AN Cotuna, Qrgasiiueidn di aslividades depotivas v olras :
Supera Iniciatvas, 5.L. gglrl::“grlrmuu Marifiay 36, ﬁm‘gg“:;::?n urbanlzaclon y promoeclin 100% 100%
. Gallp Envtaus Marlnng 36, Gealidn de instalagionsa deportivaa y
Supora Anylime, 8.1 Corufla, organizacion de aclividadaos dopotiivas y aras H00% 0%
Geetion Deportiva Allspaort, Foguerer Joza Angal Geslidn de Inslalaclongs deportivas y 100% 100%
3L Guirag &, Alicanig arganlzion do aclividades departivas y oras ? °
— Calla Angalucia 11, Gastlén do Inatalaclonas dopaortivas y . "
Supera Toleda, S.L. Toleds, organizaclon e aslvidades denertivag y otras 100% 100%
Calle Endique Marinas 36, Gostidn da instalaciones deporlivas y
Supera 2016, S.L. Caorufia, organizacion de aclivigedes deportivas y ciras 100% 100%
; Calla Eavique Marinas 38, Gestidn de inslalaciangs deporllvaz v s
[ 7 r o Y Y
Supord Mosioles 2016, 5.1 Caruria, emonizasion de astividades deporivas v olras 100% 100%
\ , . Galle Endgque Mariftas 38,  Gagslldn de instalaciones departivas y "
Bupera Sevilla Eate, 5.L. Carung, oeaanizaciin da aclividudes deparivas y giras 0% 100%
. Calle Enfique Marldas 38, Gustidn de instalacienes departivas y
Supara Mar de Plata, 5.L. Coruiia. organizacitn de aclividedes deportivas y otras 100% 100%
" Calle Enrique Marifiag 36,  Gestidn de inslalactones deportivas v
Supora Rivas. 3.1, Conaiia, crganizacidn de actividadns deportivas y otras 100% 100%
e . Calle Enriqua Mannaz 38, Gaatlon de Instalaciones deportivaa y , ) "
Sidacy Gesion S.A, Corufin, organizackin da sctividadis deportivas y atras A% 40%
y Calte Enriqua Marthps 36,  Gaostldn de inatalaciones deparivae y e . a
Supera Sport Sactander SL. e ay orpanizacian de ssilvidades deportivas v olras 100% 100%
- Calla Enrique Marifias 3G,  Qestidn da inatalagiones deporlvas vy " ; .
Supara El Vaﬂc':ff"l" Canna. orannizacin do actividadss depotlivies v oleas 100% 100%
Lurma 2018, 5.L. Calle Enrlgue Marifas 3G,  Gestion do inatalaclenos deportivas y 38,3% ; 38.9%

Coruria,

BraAnizAcken do netivilades deporlivaa y atras

Ninguna de kas empresas del Grupo en las que la Socledad lisne participacion cotiza en Bolsa,

Mo existen

sociadades an las que tenlendo menos del 20% se concluya que existe influencia significativa v que
teniendo mas det 20% se pueda conclur que no existe influancia significativa, La Sociedad no ha incurride
en contingencias en ralackin con [as ampresas asociadas, :
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SIDECU, 5.4,

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025

(Expresads en euros)

El movimiente de las inversiones financieras en ampresas del grupo durante los efercicios 2025 v 2024 es

al siguiante:
Euros

Sogiedad 31,12.20231 Altas Eajas 31.12.20241  Altas Bajas 31.12.2025
Costo

Sidecy Geslion, 5.A, 30.084 - - 30.051 - 30.051
Goio Galivla, 5,44, 15.917 - . 15917 . . 15917
Sigest Asesoria, 5.1.U, 3.008 3,008 - {3.008) Co-
Supera Regoio 5.1, . 23875 . 23.875
Sklacu Opporta, Ocle y Recryacton, 3.010 - 3.010 - 3010
Sidecu Castilla v Lean, S.L.U. 30.050 . . 30.050 . 30,050
Roble Saiud, 5.L.1). 197.110 - - 197,110 - 197910
Gasport Estapona 2000, S.L.U 600.856 - - 600,856 - 600,856
Sidacu Searvicios Departivos, S.L.1). 12.026 - B 12,025 - 12,025
Supera 2018, 5.1 6,008,241 - 6,008,241 6,598,241
Supera Areeiro, S.A. 50.000 B 50.000 50.000
Supera Talavera, S.L.L. 3.000 3.000 1.000
Supera Marballa Miraflores, S.L.U. 3.000 . 3.000 - 3.000
Supera Sport Marbeita, 5L 3.000 - 3,000 - A.000
Supera niglativas, 5.0, 303.000 . - 302,000 - 302.000
Supera Rivas, S.L. 8680.800 . H50.800 - HE0.800
Supera Anytime, 3.1, 3,000 - 3.000 " 3,000
Supara Sport Santander, 3.1, 2,200,602 - 2.200.802 - 2,200,602
Buma 2018, S.L. 8.200,000 . §.200.000 B 8,200,000
Supera El Viasco S.L. 1.543.000 . 1.543.000 . . 1.543.000
TOTAL COSTE 21.458.670 - 21.450.870 | 23875 | (5.008) 21,480,537
Detariors r - - - - -
TOTAL DETERIQRQ - - - * " -
VALOR NETO CONTABLE 21.459.670 - 21.459.870 | 23.875 | (2.008) 21.480.537

h) Créditos a largo plazo 2 empresas fdal grupo vy asoctadas

El detalle de los créditos a largo plazo con emprasas del grupo durants los ejercicios 2025 y 2024 ha sido

&l siguients;
Euros
2025 2024

Bupern Sovilta Esta, 8.1, 1.824.119 1,924,119
Supara 2048, 5.1 1784288 3.784 258
Supera Talavera, S.L, 1.311.256 3.371.256
Supera Marbelta Miraflores, 5.1 2.763.959 2.763.958
Supera Aresiro, 5.A, 4.064.250 4,064,250
Supera Rlvas, 5 1., 1,882,200 1,982,200

17.890.040 17.890.040
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SIDECU, $.A. supera

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
(Expresada en euros)

¢} Cradites a corto plazo a empresas del grupo y asociadas

l.a composicion del saldo de! epigrafe es el siguiente:

_ Eurog

1 s S g e ] VP e i 2025 2024
Gesport Estepona 2000, 5.L.U. 451 980 808415
Supera 2016, S.L 3.320.763 2.808.752
Sidecu Castllla y Ladn, S.L.U. 281 556 672.813
Supera Talavera, S.0..U, 4.361.183 4.253.029
Supera Sport Marbella, S.L.4. . 354,801
Sidecy Deporta, Qoo y Recreacion, 5.1 3.267.393 3.057.337
UTE Abastos 114 884 138,088
Supera Mar do Plata, 5., 5.307 434 5.902.944
Socios v Administradores 630 630
Roble Salug, 5.5 5.680 -
Supera Mésloles 2016, S.L. 2.201.104 2.298.377
Supera Anylime, 8.L. 9.441 345 9.660.780
Gestion Oaport. Alispar, 5.L. 272,745 444,169
Superg Rivag, S, 1.248.928 1.718.726
Oclo Gallcla, 8.L.U 83.284 40.783
Supera 8 Vasco 4.207 403 4.515,683
Sigdacy Sarvicios Departivos, 5.1, 147,413 133.485
Supera Reggio S.L. 457 256 -
Bupara Sport Santander, S0, 1,218,960 1,117.09%
36.365.951 37.733.904

Loy créditos concedidos a empresas del grupo han devengado intergses por importe de 3.881 miles de
eures durante el alercicio 2025 (2024: 3.085 miles de eures). Lo créditos con partes vinculadas devengan
un intarés de mercado.

Bacunerabllidast an inverstonas flnanciaras on emprasas deol grupo:

Tal y como establace la normativa contable, la Sociadad ba comprobado |a posible existencia de detedoro
en suy invergionas financieras. De axistir indicios de deterlore, por ejgmplo, valor tedrico contable de la
participacion, inferlor a los fondos propios de la partlcipada, 1a Socledad analiza 1o recuperabilidad de los
actives determinando la capatidad de genaracion de flujos (Test de detedorg). Para el calculo del deterioro,
se astima la capacidad de la flial de generar flujos que repaguen la invarsion,

Para el caso do las inversionas financieras en capital, dichos flujos se descuenlan a una tasa para el
accionists,

Respecto a la estimacion de los flujos de caja futuros a genarar por la filal se han tenido en cuenta las
consideraclones similares & las expuestas en la Nota 6, por tratarse de filiales que gestionan centrog con el
misma negaclo v caracteristicas que los centros propios de la Sodiedad.

Tras el citado andllsis, no se ha puesto da manifiesto la necesidad de registrar ningun tipo de correceion
valorativa al 31 de diciembre de 2025,

d} Establecimiento parmanante en Halia

En al ejercicio 2021, la Sociedad abrié un gstablecimienty parmanents en Kalia, durante ¢l ejercicio 2025,
58 siguen raalizando fabores para st puesta en marcha,
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S5IRECU, S.A,

MEMORIA DEL EJERGICIOQ 2025
(Expresada en auros)

10. Patrimontio Neto
10.1. Fondos proplos
a) Capital suscrito

Al 31 de dicigmbre de 2025 y 2024 al capital suscrito de la Socledad se compone de 8,141 participaciones
de 7,80 euros de valor nominal cada una, tplalmente desembolzadias.

La composicion de las participacionas an la Socledad a 31 de diciembre del 2025 y 2024 es como sigue:

2025 2024
Sociedad pall\"tllj:?:;glg:es " pa:‘ttilé?;:glg:ns %
Serviclos Cormpartidos Sidecu, S5.L.U. 4.6882 57,51% 4.682 57.51%
Pulka 2008, &.L. 1.380 16, 71% 1.360 16,71%
Luge 2014, 3.L. 703 8 64%, 703 B,84%
Rofta Inversiones, 5.4, 451 §,54% 451 5.54%
Houbion asasores, 3.L. 451 5.54% 451 5,54%
Lubta Montaalo, 5.1 451 5,54% 451 5.54%
Fugra 5.1 43 0,52% 43 0,53%

8141 100% 8.141 100%

o) Frima de emision

La prima de emision asciende a 2.713.061 euros, permaneciendo invariable con respecto al ejercicio
antorior.

) Reserva legal

La ragerva legal ha sido dotada de sonformidad con el articulo 274 de ja Loy de Saciedadas de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual &t 10 por 100 det benaficio del ejarciclo so destinard a dsta
hasta que alcance, al menos, e 20 por 100 del capital social. A 31 de diciembre de 2025 se gncuentra
sompletamente dotada.

No puede ser distribuida y i @8 usada para compensar pérdidas, an el casa de que no extstan otras reservas
disponibles suliclentes para tal fin, deba ser repuasta con beneficlos futuras.

d) {Mras resarvas

La composicidn dal epigrafe de reservas dal balance de situacldn s como sigue:

Euros
2025 2024
Ragarva lagal 76,624 76,694
| Resorvasyaluntarias || 21762633 | 21,762,633
21.839.327 | 21,830,327

a} Distribueidn ded resultade del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado dal ejercicle de fa Sociedad es como sigue:

Euros
2025 2024
Baze do roparto {2.850.958) {149.518)
Resultada del eferciclo (2.950.959) (140.518}
Distribucion {2.950.9549) {140.518}
Rosullados negativos a], antarlores {2,950.958) (140.518)

33



1
1
1
1
\
:
il
|
'
i
4
v
T

SIDECU, $.A, supera

MEMORIA DEL EJERCICIO 20258
{Expresada en euros)

f) Dlatribuclon de dividendos

La Sociedad ng ha repartido dividendos durante los (times 5 ejercicios,

) Otras aporiaciones de socios

Durante ol sjercicio 2025 y 2024 no se han realizado aportaciones de socios adicionales.

10.2. Subvenciones

El eplgrate de Subvencionss recoge la subvencion del Ayuntamiento de Paria para 1a construcin det
Centro Residencial Este en Parla cuva apertura tuvo lugar en el mes da septiembra det ejercicio 2010, Los
Administradores de la Soctedad consideran que se han cumplido todas las condicionss para recibir dicha

subvancion, &sta fue cobrada en 8l mes de mayo del sjercicio 2012,

El detalle de subvanciones a 31 de diclembre de 2026 as el siguients:

. Importe "
Entidad . Afg
Concesionaria Gogs:ag;do Finalldad concesian

Subvencion a la inversion de s congeslan da
Ayuntamienta de Parla 2.000.000 obra publica y gestidn del Compleja deportive 2008
an "Resldencial Esta" (Paria).

Total 2.000.000

El movimiento del apigrafe as como se detalla a continuacién:

Euros
2025
Saldo o Imputagion a Camblo de tipo Satdo a
31.12.24 Traspasos resultado impositivo 31.12.25
Subvencidn feta 672,788 - (37.168) - 635,620
Impuestos difarldos 224,262 - 1 7.388) . 211,873
Total subvancién 897.050 - (49.557) - 847,433
Euros
2024
Saldo a imputacian a Camblo de tipo Sakto a
31.12.23 Traspasos resultado impositivo 31,1224
Subvencidn neta 709,956 - (37.168) - 672.768
Impuastos diferidos 236,651 - (12.309) . 224.262
Total subvangidn 446.807 - {49.55T) - 897.080

El importe de los activos subvenclonados asclende a 8.183 miles de euros de coste (2024: a 8.183 miles
de suros), con una amortizacion acumutada de 4.716 miles de eures (2024: 4.513 miles de euros). Dichos
activos subvancionados se encuentran registrados en el Inmaoviizado intangibla dal balance a 31 de
diciembre del 2025 y 2024 (Nota 5),

10.3. Instrumantos de cobartura

La compaiila no tiene contratados ni a 31 de diciembre de 2025 nl a 31 de diciembre de 2024 ningln
instrumaento de coberura.
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SIDECU, 5.A, Supafjg’,

MEMORIA DEL EJERCICIH) 2025
{Expresada en euros)

11.  Débitos y partidas a pagar
a} Beudas con emprogas dof grupo v asochadas o lkrgo pazo

El importe dal aplgrafe Deudas con empresas del grupo vy asociadas a largo ptazo a 31122024
comespondia con un préstamoe con vancimiento en 2026 concedido por los accionlstas de la Sociedad,
reclasificado por tanto & deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo durante el presente
Rjercicio.

b) Obligacionas y otros valores negociables

Con fecha 18 de marzo de 2020 la Secledad emitié en el Marcado Alterativo de Renta Fija 700 bonos de
valor nominal por importe de 100,000 euros con vencimiento &l 18 de marzo da 2025 (en adelante, los
"Bonos"), con devengo de intereses de un 5% pagaderos semeastralments (codigo 151N ES0305063010),
Los gastos dirgctaments atribuibles a dicha emision de bonos ascendieran a 1.6 millones de euros, siteando
al tipo da interas efactivo en ef 5,6%.

Con facha 19 de noviernbre de 2024, 15 Asamblea General del sindicato de bonistas aprobé la madificacion
de doterminades términos v condiciones de fa amision, ampliando &l vencimlents de los Bonos al 18 de
marzo de 2028 y estableciendo nuevas garantias & intereses,

A partir del 18 de marze de 2025 y hasta el 18 de marzo de 2027, los Bones devengan ungs intereses
calculados a un tipe fijo da 0,5% nominal anual pagaderos semestralmente por semestres vancidos hasta
el 18 da marzo da 2027, calculado sabre {3 Base de Célculo ("Intereses Extension™),

A partir dol 18 de marzo de 2025 y hasta al 18 de marzo de 2028, los Banas devengaran (i) unos intarases
caleulados & un tipo fijo de 7,8% nominal anual, pagaderos semestralmente, calcwados sobre la Base de
Calculo ("Intereses Cash”); y (1i) unos intareses calculados a un tipo fijo dal §,5% nominal anual que se
devangan anualmeante pero gue se abonaran et 18 de marzo de 2028, calcuiado sobro |1a Base de Caloulo
{"Interases PIK"),

La Base de Célculo para Ios intereses a calcular anies del 18 de marzo de 2025, fue el lmporte norminal de
tos Bonas; y para 105 Interases a calcular a partir de dicha lecha g (&) para los Intereses Extensién, 70
millanes de euros {esto es, &l importe nominal inicial de la Emisidn) y {b) para los Interesos Cash v los
Interpses PIK, e importe resultants de (1) el importa nominal pendiente de amedizacion de los Bonos mas
(2) el importe restltante de la surma de los importes de los 3 Intereses PIK davengados y que no hayan sido
abonados por el Emisor en cada facha de pago anual (esto as, coincidenta con cada anlversario & partir del
18 de maryo de 2025}

Los gastos diractamente atribuibles a esta modificacion ascienden a 1,087 miles de auros, estableciendo
por tanto el tipo de interds ofactivo en al 13,66 %.

A 31 da diciambre de 2025 la deuda reconocida en balance asciende a ¥2.394 miles de ouros (69,596 miles
de euros el 31 de diciembra da 2024). Los "intereses Gash” devangados y no pagados a 31 de diclembre
de 2025 ascienden a 1.609 miles de suros (1.005 a 31 de diciembre de 2024), mieniras que los "Interases
PIK" devengados y no pagados a3 de diciambre de 2025 ascienden a 3.038 miles de euros.

El Bono lleva aparsjado el otorgamiento de determinadas garantias a favor de los bonistas, talas como;
prendas de cuentas, acciones y participaciones de socledades filiales de Sidacu 5.A,, prendas de derachos
de orédito de las concesiones prendas sobre Duma 2018, 5.1, entre otras,

Adicionalments, en ta moedHicacin de condicionas aprobada por la Asamblea General de bonistas de 19
de noviembre de 2024 se acordo que los accionistas de Sidecu, 3.A. (Nota 10.1.8) procedieran a la
constitucidn de un deracho real de prenda sobre las participaciones sociales de Duma 2018, 8.1, de 1as que
son titulares dichos accionistas de Sidecu, 5.A. en dicha socladad en garantia de las obligaclones de pago
qua sa derive de la Emisldn a partir del 19 de marzo de 2025, de forma que los Bonistas son acreadoras
pignoraticios del 100% del capitat social de Duma 2018,5.L. a parlr de dicha fecha.
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SIDECU, 5. supera,
MEMOGRIA DEL EJERCICIC 2025
{Expresada an auros)

El folleto de ermisidn de estos bonos establece diversas clausulas fimitando of endeudamianto y & inversion
{"Endeudamiento permitide” v "Limitaciones a inversiones adiclonales”) cuyas principales caracleristicas
se definen:

Endeudamlento permitido:

El Emisor no suscribled y no permittrd que ninguna de sus Fillates dat Grupo Restringido suscriba ningin
tipo da endgudamiento adiclonal (ya sea como acresdor 0 como deudor) con terceros distintos de |a
presente Emision, satvo fel "Endeudamiento Permitide”):

a) El Endeudamiento Existante {excepto ef derivade de la Emisidn de los Bonos y ¢l endeudamianto
que suscriban entre las sociedades del Grupo,

b) Endeudamianto suscrito por las Filiales de Gxpansion y/o el Emisor para financiar Inversionas
Adicionales Permitidas de Capex de Expansion cuando se cumpla con of Ratio de Apalancamiento
Restringido (tenlendo en cuenta o endeudamiento adicional, a8 coma cualguiar otre endeudantianto
u aperacionss que no haya sido incluide en el calcule del Gltimo Ratio de Apalancamiento Restringido
disponible),

ARo 2020 1 2021 ¢ 2022 | 2023 2024 | 202522028

Ratio Apalancamiento Restringido £ 4,5% 4.5x 24 0% 373x | 35 3,5x

o) El endeudamiento adicional suscrito por el Grupo Restringido siempre v cuande se cumpia con el
Ratio de Apatancamiento Restringldo {tenlendo en cuanta el endeudamiento adiclonal, asi como
cualquiar otro endeudamient u operaciones que no haya sido incluldo en et citculo del ditimo Ratie
de Apslancamiento Restringido disponible),

En el agjerciclo 2022 sa obtuvo autorizacion dal sindicato de Bonlstas para incurrr on &l endeudamlento
adicicnal relaclonado con &l prédstamo participative de Cofides (Nota 11.f)). Adicionalimente, an &l ajercicio
2024 ol sindicato autorizd 13 novacién de diche contrato de deuda, 2 los efectos de extender I fecha do
vencimlento del 50% pendlents de amortizacion (3 millenas de euros) al 18 de marza da 2026,

Limitaciones a inversiones adicionales

a) El Grupo Restringide podra llevar a cabo inversiones de Capex de Expansion dentro daet curso
ordinario de su actividad distintas de las recogidas en log apartados (b) y (¢} sigulentes siempre y
cuando na haya un Incumplimianto del Ratio do Apalancamiento Restringido (tenienda an cuenta la
tnvergion Adicional Permitida de Capex de Expansion asi como cualastulersa otras oparacionss
antarioras que no hayan sido Incluidas en el calcule del Gitimo Ratio de Apalancamiente Restringido
disponible):

h) £ Grupo Resiringido podra llevar a cabo Invarsiones en Duma v las Filiates de Duma (entendidas
como aportaciones de fondos en forma de capltal soclal) siempre vy cuando se cumplan
aumuiativamentie tas siguientes condiciones;

1) na haya un Incumplimiento def Ratio de Apalancamlento Restringido (teniando en cuanta la
Inversion Adiclonal Permitida en Duma asi como cualesquiera olras operaciones anteriores
que o hayan sido incluidas en of caloule del aftimo Ratio de Apaftancarnients Restringido
disponible).

2) gl importe conjunto v agregads de lag mismas hasta la Fecha de Vencirmlento no superen al
i importe total de 25.000.000 € y las mismag S& lleven a cabo en base al valor tedrico contable
do Duma calculade sobre los Uitimos astados financiers auditades de Duma disponibles a
: la hora de: llevar a cabo of corespondients aumento de capital,

; ) El Grupn Restringido podrd llevar a cabo cualgsquiara inversiones, sin limitacién alguna, en obras

de rehabilitacion de sus aclivos que sean exigibles por imperativo lagal 0 que asl se 10 regquieran
desde las administraciones concedentes, ast como para Capex do Mantanimiento.
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
(Expresada en auros)

l.as principates definiciones son:

Grupo Restringida: SIDECU, S A. y as Filiales o sociedades dependientes del Emisor que formaen pare de
suU grupo de consolldacion con excepeidn de Duma v las filiates o socladades depandientss de Duma.

Eililon de Expangion: significa, sociedades adquiidas o de nueva creacion titutanidad de las sociodades
dal Grupo Reslringido y que no sean Filiales de Duma.

Filial det Grupo Restringido: significa cualquier sociedad en la que el Emisor tenga el control o bien por
disponer de la tittdaridad de 1a mayoria de 108 derechos de volo en dicha soctedad, 1o feeultad pars nombrar
0 cesar a la mayarta de los miambros dal drgano de administracion o forme pare de su grupo de
sociedades, de acuerdop con lo pravisto en el articula 42 del Cadigo de Comercio, exciuyendn a Dumay a
las Fillales do Dumea.

Ralio da Apatancamiento Resfringido: cociente de Deuda Financiera Neta Grupo Restringido entra EBITDA
GGrupn Rastringido.

ERITDA Grupe Restriogido: significa, con ralacion al Emiser y ol Grupo Restringido v atendlando a los
dltimos estados financiaros consolidados disporibles del Emisor {ya sean anuales o semestrates), ol
Resultado de explotacidn excluyendo: i) Amortizacién dal inmovilizado, i) Imputacion de subvenciones de
inmavilizado ne financiero y otras, v ill) Deterdoro y resultado por anajenaciones del inmovilizado, En su
case, y de forma axcapeional, se excluirdn log gastos asocindos a una eventual transacelén de compraventa
de las accignes dol emisor,

Revda Financiera Neta Grupo Restingide: las deudas con cualesquiera entidades financieras corrientes v
na corrcntes, s davdas con acreedores por arrendamientos financieros cordantes y no corrientes v los
otros paslvos por derlvados financieros corriantas y no corrientes del Grupo Restringide v atendiendo a los
Ultimos estadas financieros consolidados disponibles dal Emisor (va sean anuales o samestrales) y generan
un intarés Ananciero contractual, menos ef efectivo y activos tiquidos eguivalantes e inversiones financieras
& corlo plazo, excluyendo intereses devengadas no pagados, avales y garantias téenicas.

La Diraccion y los Administradores consideran que han cumplido con todas las obligaciones impuastas en
el clausutado del follato de emision del Beno.

El costa financiero del ejercicio 2025 se ha visto impactade por el mayor volumen madic de deuda, el nuave
nival de tipos de interés y el registro de gastos ne recurentes asociados al proceso de refinanciacion.

Rurante el ejercicio, fa Socledad ha intclado un proceso de bisqueda de opclones do refinanciacidn de
estos Bonos, orientado a ta obtenclon do condiciones nancieras mas favorables. En este contexto, con
fecha 29 de diciembre de 2025 se ha oblenldo una Carta do Intencidn suscrita por un potenclal linanciador,
cuyas condiciones se negociaron y aceptaron con posterioridad al ciarre det ejercicio (nota 21),

G} Préstamos con antidades de orddito

Durante el ejercicio 2028, la soviedad no ha contratado ningan préstamo adicional,

El detalle da las deudas con entidades de cradito a 31 de diciembre de 2028 y 2024 es el siguients:

Eures
Créditos, derivados y otros
- 2025 2024
Deudas con antidades de crédito a largo plazo 33,900 1,218,709
Préstamos bancarios N A75.462 816.8953
Paollzas da aredito 358,438 402.758
Deudas con ontidades de crédito a corto plazo 2.445,598 4.780.643
Préstamos bancarios 648 0573 1,086,769
FPolizas de cradito 1.896.645 3.683.874
Total deudas con entidades de cridito 3.079.498 6.000,352
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(Expresada en curos}

dy Prastamos a corto plazo con empresas det grupo,

supera

e ——

El detalle de tos préstamos & corto plazo con empresas del grupo a 31 de diclembre de 2025 y 2024 es ol

siguienta:
Euros

2025 2024
Sigest Asasaoria, 5.1 247.510
UTE Abazstos . 35.208
Supara Mogtoles S 1., 2437 “
Robla Salud, 5.1 . 2.772
Supara Sovilla Este, 5.1 2773422 2.456.772
Supera Araeiro, 5.A 3.205.0M 2,347,143
Supera Iniciativas, S.L. 2136379 1.005.842
Sidecu Gestion, 5.4, 1.000,459 1.288.261
Supeara Toledo S.L, 7687.508 447.574
UTES-SIDECH,SL 98,827 132,469
Lubre Montecelo 3.1.° 22.884 -
Pulka 2008, 5.1." 0. 162
Lugo 2014, 5.1.° 51.234
Raila Inversiones, S.L.* 32.884
Houblon asesoras, 8.1, 32 884
Fuara S.L.* 3,138 -
Sarvicios Comparidos Sidecu, S.L.4Y. 341,379
Supara Spart Marbolla S.L. 39,158 .
Marbella Miraflores 5.1, 459,223 120,374

11.075.886 8.053.726

* Be corresponda con un préstamo concadido por log accionistas de la Sociedad adscerito @ [a
financiacion Cofldes (nota 11.0) que pasa al corto plaze en 2025 af vencer an el 2024,

@) Pélizas de créadito

El datalle de las lineas de crédito de ta Sociedad a 31 de diciembra del 2025 y 2024 o3 el siguiente:

2025
Limite Dispuesto Digsponible YVancimiento
Polizas de cradito 1,500,000 254 741 1.245.258% 04/06/2026
Pollzas dea cradlio 900.000 781065 118.931 10/06/2026
Pélizas de créadito 1.000.000 . 731.260 268,740 J0/0GI2026
Polizas de cradito 450.000 129,576 320.424 J0MB2026
Pailzas de oradito 500.000 358,438 141,562 20601072028
4,350,060 2.255.084 2.004.916
2024
{.imita Dispuesto Disponibla Vencimiento
Padtizas da crédito 1.500.000 M7.617 1.182.383 D4/06/2025
Pilizas de crédhto 900,000 807.425 92.575 10/06/2025
Pdlizas de crédlto 2.500.000 2,180,158 349.842 s
Polizas de cradita 450,000 402,756 47.244 30/06/2026
Pulizas de crédito 500,000 ADB.675 91.325 26/1012025
5.850.000 4,086,630 1.763.370

El tipo de interés madio de las plizas de crédito es de de 5,2% (5,29% en 2024)
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Reudas con aarantia res/

La deuda descrita en e apartado "b)” anteror goza de las sigilentes garantias reales;

Prenda de la totalidad de los derechos de crédito de las concesiones adminislrativas de los centros
de Almeria (L.0s Angeles y Rafael Florido), Valencia (Ayara), Burgos (Jose Luis Talamillo), Palencia
{La Lanera), Mostolas (Supera Mdslales), Para (Los Lagos y Parla Este) vy Chictana (Supera
Chiclana).

Prenda de 1a totalidad de los fujos acondmicos que se puedan darivar de las cuentas bancarias
actuates y futuras del Emigor relacionadas con las concesiones detalladas anteriormente; asi comao
los derivados de la cuenta de Cash Pooling.

La totalidad de las participaciones de las que Sidecu, S.A, as titular en las siguiantes sociedades:
Sidacu Gestién, 5.A., Sidecy Daporta Qcio v Recraacion, 5.L.U., Gesport Estepona 2000, S.LU.,
Sidecu Cagtills y Ledn, 5.L.U., Bupers Marballa Miraftores, 5.L.U., Supera Sport Marbella, S.L.U.,
Supera Talavara, 3.L.U., Supera Araeiro, 3.A., Supera Anylime, S.L.U., Supera Rivas, 3.1..U., Cuio
Galicia, 5.L.1)., Sidecu Servicios Deportivos, 5.1.U., Roble Salud, 5.L.U., Supera Reggio, 5.L.4.,
Supera Iniglativas, 5.1..14, y Bupeara Bl Vasca, 3.L.U. y Duma 2018, 3.L., asi como promasa da pranda
de las participaciones sociales en Supera 2016, S.L.U., Gestién Deportlva Alisport, S.L.4., Supera
Tolede, 3.L.U., Supera Mdstoles 2016, S.L.U., Supera Mar de Plata, S.L.U., Supera Sevilla Este,
S.L.U. y Supera Sport Santander, $.L.U,

f) Otros pagivos financieros

El detalte de otros pasivos financieros alargo y corto a 31 dae diciembre de 2025 y 2024 as ¢l siguiante:

Euros
2025 2024
Pasivos financierea a largo plazo L 3.956.577 4.999.708
Entidades Poblicas, acraedords on concepls de canon coneesional 5.500.721 5.450,186
Otros 485 858 3.5:444 522
Otroa pasivos financieros a corto plazo 3,672,983 3.941,174
Entictadas Piblicas, acreedoras an concapto dea canon congasional 380,322 290,422
Provaedoras da iInmovilizade 162,386 255,830
Otros 3,130.275 3.194.922

Erastame padicipalive Colides

El importe de "Otros” so compone, fundamentalmente, de un préstamo reciblde por Sidecu, 5.A. en 2022,
de naturaleza padicipativa, olprgado por Fondo de Recapitalizacion de Empresas Afectadas por Covid,
F.C.P.J (Cofldes) dantro def programa de financiacion a nagocios solventes que han side fuetemsnte
impactacos por ol Covid-19,

Bl impaorte concadido ascendio a 15 millonas de euros v su vencimlanto se distribuyd originalmente an tres
pagos: 3 millones de aures on 2023; 6 millonas do eurps en 2024 v 6 millones de euros en 2025, Durants
al gjercicio 2024, se acordd la extension del vencimiento dal 50% del dlime page a 2026 (3 milones de
aurg), Bl po de interés apllcable se compone de una parte flja (Euribor + margen). El margen ha sido de un
3,5% para al ejarcicio 4023, Adicionalmante tiene un componante de intarés variable an funcidn de ta cifra
de negocios (CN) alcanzada, que podra oscilar enfre un 1% y un 4%, siondo ef 1% de interés si la GN
real/CN del 2019 es superior al 90% e inferior al 100%; si la CN real/CN del 2019 os igual o superior &l
100% pare inferior al 110 % se aplicard un 3% de interds v st CN real/GN dol 2019 s superior al 100% se
aplicara sl 4% de tipo de interds,

En caso de un eventual impago de la cuota, Sidecu estaria obligado a realizar delerminadas
desinverslones, Asimisma, en case de cambio de accionistas de control, Sidecu estar(a obligads a su
reembolso, Serd causa de vencimiento anticipade contratar nuevo andeudamiento, sin autorizacion de
Cofides, con vencimlanto igual o anterior al vehaimianto del crédito Cofldas si el mismo supera 1 millén de
QUros.
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Al clarra del ejercicio hay intereges devengados no pagados por importe de 147 mites de suros,

12.  impuesto sobre Sociedades vy situacion fiscal

El detalle de los saldos con las Administraciones Pablicas es el siguients:

Saldos Deudores con Administragiones Publicas T Euros Ty
Qtros saldos deudores . 41.050
Activos por Impuestos difaridos 5,866,553 4,794,201
Impuesto sobre Socladades | 560,433 1.197.641
"""""""""" ‘ T 6 426,988 6.032.802

. Euros

Saldos Acreedores con Administracioncs Pabticas 3095 094
Impuesto sobra la Ranta de las Porsonas Flslcas 111,133 90,177
Crganismos de la Sequridad Soclal Acreadores 181.667 233.028
Impuesto sobre el Valor Afiadido 307122 268.607
Pasivas por Impuestos diferidos 1.123.180 1.187.625
1.723. 712 1.777.457

E1l movimiento de los Impuegstos diferlidos durante el ejercicio 2025 v 2024 ha sido el sigulente:

Euras
2025
2024 Traspasos Altas Bajas 2025

Activos por impuestos diferidos:
Amarizacidn no dedusible 19.436 . - (16.602) 2.835
Daducihildad gastas fnanciercs 1,504,015 - 1,338,953 - 2.842.968
Bases imponibles pegativas 3.270.749 - - | {250.000) 3.020.749
Total 4,794,201 - | 1.338.953 | (260.602) 5.868,332
Pasivos par impuestos diferidas:
Subvanciones 224 262 B B {12.388) 211.872
Artandamiantg financiaro 13.084 - 393 (7.388) 15,018
Armortizagion acelerada 950,280 - - {53.981) 896,250
Total 1.187.826 - 49,331 {73.787) 1.123.190

Euros

2024

2023 Traspasos Altas Bajas 2024

Activos por impuestos difarldos:
Amaortizaclon no deduchiie 37,461 - - (18.025) 19,436
Deducibilidad gastos fnancieros 1.224.146 . 279.809 - 1.504.015
Bases imponibles negativas 3,513,746 . < (242.987) 3,270,749
Totat 4. 775.353 - 279.869 ; (281.022) 4.784.201
Pasives por Impuastos diferidos;
Subvenciones 236,651 - . (12.389) 224,262
Arrendamiento financioro 21.792 - 3.215 (11.923) 13.084
Amortizacién acalerada 1.004.261 - . (53.981) 950.280
Totat 1.262.104 - 3.215 (78.293) +.187.828

40



S5IDEGY, 5.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
(Expresada en auros)

Impuestq sobre sociedades det elerclclo

Dabido a que determinadas operaciones tienen difarente consideraciin a efecios de a ribwtacion por af
Impuesto sobre Socledades y de la elaboracidn de estos estados financieres, la base imponible del periodo
difiere del rasultado contable, El impuasto diferido o anticipado surga da la imputacion de ingresas y gastos
en pariodos diferentes a efectos de 1a normativa fiscal vigente v de !a retativa a la propatacion dae las cuantas
anuales.

La conciliacion entre el resultado contable, la base impanible dol Impueste sobre Sociadades vy la cuota a

ingresar es 14 siguiente:

Euros
2025
Aumentos Disminucionas Tatal
Rasulixdo neto del ejercicio - (2.950.959)
Irnpuesto sobra socledados - - (993.743)
Resultado del ejercicio antes de impuestos - - {3.944.702)
Difarencias parmanetias
- deduccion por doble imposicién . (130.374} (130.374)
- otros 100.104 . 100,104
Oifarancias temporales
« can otgen an efercleios antarores 245.509 (37.324) 208.185
- con arigen on 8l efercicic 5.255.813 . 5.355.813
Base imponible provia del ejorcicio - - 5.833.728
Compensaclon da bases imponibles negativay - (1.000.000)
Base impanihle del ejercicio - - 589,026
Cuola inlegra - B 147,258
Daduceiones - - 16,602
Cuota Liguida n - 130.654
Retgnclones ¥ prOos a cuenia - * (691.088)
Cuota a ingresar (cobrar) - - (560.434)
Eurns
2024
Aumentos Risminuciones Total
Rasuttado nato del ajercictos - {140.518)
impuesto sobra sociedados - 81.337
Resuttado de! ojerciclo antes de impuestos (222.055)
Diferencias parmanentes
- deduscidn por doblte imposicidn - {112.888) (112.888)
-+ otros B, 796 - 87946
Diferencias temporates
= g0 orlgen en glarelcios anertores 263,815 (B4.958) 178,657
- can origen en al ajercicio 1.119.478 B ”1:319.473‘
Base Imponitile previs del elerciclo ' . - o71.987
Compensacion de bases imponibles negativas N - (971.987)
Base impontble del ajercicio - - -
Cunta Integra " -
Ceductiones M * -
Guota Liguida - - -
Retendones ¥ pados 4 cuanta - - [592.298)
GCuota a ingregar (vobirar) - - (592,208)
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El aumento de lag diferencias temporates con orlgen en ejerciclos anteriores se corresponde con la
amortizacion acelarada v a arrendamientes financleros, que siguan distintos ritmos de amortizacion fiscal y
contable, mientras que el aumente de tas diferencias con origen en &l ejercicio actual se corresponde la
limitacién de la deducibllidad de gastos financieros por importe de 5.356 miles de eures.

El resultado fiscal equivale a una base imponible negativa, gue la Sociedad reconoce en el activo pars su
compengsacion an ejercicios posterioras,

L.a composition del saldo por impuesto sobre Seriedades para el gjercicio 2025 y 2024 a3 al siguiente:

Euros
Composicion del saldo por impuesto sobre 2025 2024
sociedades
Gasto por impuesta corriante 136054 .
Gasto (ingreso) por impuasto difarido (1.124.398) (81.547)
(993.742) {81.537)

La Sociedad tlene abiertos a inspaccion por las autoridades fiscales los principales impuastos que les sen
aplicables de los ultimos cuatro gjercicios, Come consecuancia, entre olras, de fas diferentes posibles
intarpretaciones de 1a legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
Inspaceidn. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no
afectarian significativaments a las cuentas anuales,

13 Ingresos y gastos

a) Distribucion del imporie neto de a cifra de nagotios

La practica totatidad de las actividades de la Socledad se corresponden a la prestactdn de serviclos de
explotacidon de Ins centros deporivos qua ésta gestiona en virtud de concesiones administrativas, Lo

totalidad de las actividades se han realizado en Espafa.

) Aprovisionamientos

Euros
2025 2024
Compras aprovisionamientos 352,386 357.294
Trabajos realizades por otras empresas 115.824 165,768
508.210 523.062

] Gaatos de parsonal

i Euros

2025 2024

f Sueldos, salarios y asimilados 6.108.862 5.815.863
| Seguridad Soctel a carge de la empresa 1.800.415 1,773,890
Otros 121.329 57,923
8.030.608 | 7.652.776

Dentro del epigrafe de "Susldos, salarios y asimilados” se incluyen gastos por indermnizacfones por importe
de 75.799 suros {(4.842 an 2024),
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E} numero de empleados de la Soctedad por categoria a 31 de diciembra de 2025 y 2024 es como sigue:

Mujeres Hombres Total
2025 2024 2025 2024 2025 2624
Alta Diceceidn - . 1 1 1 t
Direcclon 10 7 22 17 3z 24
Administracian 59 68 17 23 18 a1
Téacnicos 13 122 185 169 296 iy
TOTAL a0 197 122 123 405 407
Consejaros . - 5 5 5 5

El nurmero medio de empleados por categoria y sexo para las ejarcicios 2025 v 2024 s como se detalla a
continuacion:

Mujeres Hombres Total
2025 2024 2023 2024 2025 2024
Alta Diraceldn - . 4 1 1 1
Ciracclén 10 7 21 1t 3 24
Administraclén 57 @3 18 22 74 85
Tacnicos 124 126 164 1687 288 293
TOTAL 110 119 204 144 394 403
Consalaros . . 5 5 5 5

El nimero medio de personas empleadas an af curso de los elerclclos 2025 y 2024 von discapacidad
mayor ¢ iguat al 33% por categorfa &3 &l sigulente:

MUJERES HOMBRES TQTAL

2025 2024 2025 2024 2025 2024
Alta Direceidn - . R - -
Dirgcctdn - . 1 1 1 1
Administeaclan 4 1 2 2 4 3
Tacnicos 1 2 3 9 5 11
TOTAL 3 3 ] 12 10 15
Cansalarns - - . .

d) Servicios extgrioros

El detalle de los gastos de servicios exteriores para los elerciclos 2025 y 2024 es el sigulents:

Euros
2025 2024

Arrgndamigntos y canones 879.313 865,589
Reparaciones y consarvacion 800,409 880,393
Servicios do profesionales indepenclentas 3271 381.926
Transportes 257T 2ATE
Primas de saguros 77.601 12.617
Serviclos bancatios y simitares 54,922 65.058
Publicldad, peopagarda y relactones pablicas 47,785 37.548
Suministios 2,490,152 2.461.460
Diros servicios I57.118 350,082

5.037.048 5107.158

e} Otros ingresos de explotacian

Se registran aqul, entre otros, ta refacturacion de fees do Invarsitn y gastos oparativos a las societdades
portuguesas, an concreto, Areslro.
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14, Transacclones y saldaos gon partes vinculadas
Todas las transacciones con empresas det grupo s han realizado en condiclones normales de mertado,

El detalle da las operaciones y saltos con partas vincutadas durante af ejercicio 2025 y 2024 a5 como sa
detallm a continuacion:
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18, Remuneraciones al Gonsejo de Administracion y Aita Direccidn

Los miembros del consejo no han recibida retribucion an concepto de consejaros. La retribucién perclbida
por miembros del consgjo &n su desempefio da labores de alta direccion asciende a 313 miles de euros
{231 miles de euros en 2024). Dichos miembros del Conselo conforman, a su vez, la Alta Direccién del
Grupo. No se han efactuado anticipos a los miambros def Qrgano de Administracion, nl a la Alta Direccién,
Igualmente, no 8@ han gentraido obligaciones en matgra de pensiones v seguros de vida de los miembros
antiguos y actuales del Consejo de Adrministracion y de a Alta Direcctdn.

El importa satisfecho en congepto de primas por responsabilidad civil de los adminlstradores ha ascendido
a ta cifra de 12.454 auros (12.443 eurns an 2024),

16,  Situaciones de confliclo de interés

En &l deber de avitar situacionas de conflicto con el Interdsa de ka Sociedad dominante, durante el ejarciclo
los administradores que han eoupado cargos en o Consejo de Administracion han cumplido con las
obligaciones pravistas en el articulo 22 del texto refundido de la Ley do Socledades de Capital, Asimismao,
tanto sllos como (as parsonas a allos vinculadas, se han abstenido da ingurrr an los supuestos de conflicto
de interés previstos en el articulo 229 de dicha Ley.

17.  Informacién schre los aplazamienios de pagos efectuados a proveedores. Disposicién
Adicional 3* “Deber de informacion” de la Ley 152010, de 5 de julio

=l detable de tos pagos por operaclones comerclales realizadas durante &l ejercicio y pendiantes de pago al
cierre on relacion con los plazos maximos legales previstos en fa Lay 152010 o3 el siguiente:

2028 2024
Ding Dias
Pariodo medio de pagoe a proveedoras 398 30
Ratlo de oporaclones pagadas 37 29
Ratio deo gperacionas pandientas de pago A7 35
Eurgs
Total pagos realizados 4,574,846 5.030.334
Tolal pagos pandlontes 903,025 1.308.011

El plazo méximo legal para los pagos por operaclones comerciales se fila en 60 dias dasde ka prestacton o
recepeion de! blen o serviclo para ambos ejarcicios.

£l ndmaro de facturas pagadas en un parado inferior al maximo establecido por la normativa de morosidad
es de 3.594, suponiendo un 1% sobre &l total da las facturas pagadas en el gjercicio,

El importe total pagado an un periodo infarior al maximo establecide por la normativa de morosidad es de
3.873 miles de auros, suponlenda un 85 % sobre &l total de las facturas pagadas en el ejercicio.

18. Medio ambiante

l.a Sociedad ne tiene responsabilidades, gastos, actives, provisionss ni contingencias de naturaleza
medioambiental gue pudieran ser significativas en relackon con el patrimonio, |a situacidn financiera y los

rasuitados de |a misma. Por este motive na se incluyan desgloses especificos en fa presente memorta de
las cugnias anuales respecto 2 ta informacion de cuestiones medioamblentales.
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19,  Retribucian a los auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2025 y 2024 por PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.1,
y otrag sociedades de la red PwC, por los servicios de auditoria da cuentas individuales, par otros servicios

de verificaclén y otros servicioy, son log siguianies:

Euros
2028
_ Dtras Otros
Concoptos Pricowaterhouseloopers | sociedades de la Total
Auditores, 5.1 red PG auditores
Sarvicios de auditaria 1.835
Dlros sonvicios da veribleacion 14,000
Asasaramicnio fiscal . . -
Otros servicios : 70,000 : 73,000
| Totat 65.839 10.000 4 135.839
Euros
2024
Otrasz Otros
Conceptos PricewaterhouseCooperas | socicdades de Ia auditarns Total
Auditores, 5.L. red Pw(
Serviglos de suditoria “snang | 50.320
Otrog servicios de verificacion 7.034 7.034
Asesoramients fiscal . B - 4
Otros somvicios - 82,000 - 82.000
Totat 57,363 22.000 - 138,343
20. Litigios

La Sociedad esta inmersa en ciertas disputas judiciales y extrajudiciales dentro det cursa ordinario de sus
actividades (dispwtas con proveedoras de inmovilizado, administraciones plblleas, atc). Se dotan las
oportunas provisiones en el caso de que se estime que existe probabilidad de que alguno da dichos
proceadimientos saa fallado en contra de 1a Socledad. Los admintstradores no constderan que ninguno de
dichos procadimientos pueda tener efectos significativos an |a informacién financiara del ejercicio 2024, en
casc do ser fallados en su contra,

21. Hechos posteriores

Con facha 27 de enerp de 2026, la Sociedad formalizé un acuerdo de financiacidn con Allianz Global
Investors UK LTD (los "Bones Allianz"). Por madio de esta operacion, se procedid a la liquidacidn Integra
de los Bonos MARF vigentes a 31 de diciembre de 2025, asi coma del préstame bancario a largo plazo
vigente a clerre del ejarclclo.

Eate acuerds de financiacion suscrito con Allianz contompla un importe maximo de 161.497.000 ouros.
astructurade en los siguientas tramos:

Préstamao a plazo (Term Loan Facility): hasta 124.897.000 eurps.
- Linea de Capex (Capex Facllity): hasta 36.600.000 suros.

Los Bonos Allianz devengardn un tipo de interés nominal anual del 4% mdas |2 taga de intercambio medio

del EURIBOR. El contrato establece un plaze de amortizacion de 7 afos, con vengimientos de principat
parciales desde ef giprcicio 2027,
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De conformidad con lo establecido en la Ley 11/2018, de 28 de digiembre en materta de informacion no
financiara y divarsidad y de acuerdo con lo dispuests en et apartado 6 del articulo 49 det Cadigo de
Comercio, Sidecu, 5.A. ae ha acogido a la exencion para slahorar of "Estado de informacidén no financiera”
por estar incluida la informacién en el informe separado formulado por Cartera Sidecu, 3.L. y socledades
depandiantes, sociedad dominante del grupo al gue pertenece Sidecu, 5.A. Las cuentas anuales
consclidadas de Cardera Sidecy, 8.1, e informe de gestion consolidado v el estado de informacion no
financlera se presentan en el registro mercantil de Madrid.

EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

1. Evolucién del negocio

El sjercicio 2025 ha supuasto la consolidacion del modelo de negocio de SIDECU, $.A,, en un antomo an
al gue al sector del deporte, la salud v el bienestar continda mostrando un crecimiento sostenido, impulsado
por tendenciags estructurales favorables vinculadas al incremento de 1a actividad fisica v la demanda de
sanviclos daportivos de calidad.

L& sociedad ha mantenido una evelucidn positiva de su actividad, apoyada en la recurrencla de ngresos
derivada de su bagse de abonados v en |a solidez del modelo concesional en e qua opera. En aste contoxto,
la cifra de ingrosos ha exparimantado un crecimlento dal 4,15%, fundamentado principalments en la
capaaidad de b comparila para repercutlr parcialmente los incrementos de costes a los clientes & lraves de
revisiones de precios, en linga con el enterne inflacionista,

Este comportamiento pone de manifiesto 1a resiliencia de 1a demanda y &l posicionamiento competitivo de
la compafia, permitiendo mantenar nivales de actividad estables sin impacto significativo en la base de
abonados,

Adiclanalmeante, la companiia ha continuado mejorando su eficiencia operativa, lo que ha permitido avanzar
an ta optimizacion de margenes mediante el control de costas y ia aplicacidn de aconomias de escala,

2. Actividad operativa y posicionamiento

SIDECH, S.A. mantieng sut posicién como uno de tos principales operadores de centros depertivos
cancesiohales en Espafia, operando Instalaciones de gran formato en ubicaciones estratégicas, bajo
contratas de larga duracidn con Adminiatraciones Prblicas,

El medelo de negocio se caracteriza por una olevada visibilidad de Ingresos, una fuerte recurrencia basada
an cuotas mensuales y un posicionarniento competitive sustentado en una oferta de aita calidad a precios
accesibles,

La evolucidn del ndmero de abonados y |a estabilided de la demanda refuerzan el posicionamiento de la
sociedad en su ambito de actuacion,

4 Evolucion del grupo y expansion internacional

SIDECL), $.A, forma parte del Grupo Cartera Sidecy, que incluys, antre otras, ia participacion en el Grupo
Duma en Portugal & ravés de Rigel.

Durante of sjercicio 2025, &l negocio internacional ha continuado ganando relevancia dentro del grupa. &n
particular, st Grupo Duma ha registrado un crecirtiento significativo, inctemantando sus ingregos on un 32%
hasta alcanzar los 8,2 millones de aures, vy mejorando su EBITDA an 1,28 millones de auras {+34%),
consoliddndosa como una de fas principales prlancas de ereclmisnto def grupo.

supera,,
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Asimisma, e grupo conlinba desarrollando sut plan de expansidn en Portugal v ha iniciado su
posicionamianto en &l mercado ialiano, reforzando su divarsificacion geogrifica v sy potencial de
crecimiento a meadio y largo plazo,

4, Estructura financiera

El ejercicio 2025 ha estado margado por la ejecucion de una opearacian de refinanciacian que ha paermitido
optimizar ta estructura finangiera del grupe, mejorando el perfit de vencimientos v reforzande la capacidad
de inversidn,

Como consecuencia de dicha operacin, la sociadad ha ragistrado an ef resuliade financiero determinados
costes asociados a la cancelacion anticipada de deuda preexistente, Estos costes tienen caracler no
recurrenta y no afectan a fa capacidad da generacidn de caja operativa de la compaia.

5. Marco regulatorio

La actividad de SIDECYU, 5.A. se desarroia fundamentalmente bajo contratos concesionales de largo plazo
can Administracionas Pablicas, lo que proporcions astabilidad v vislbilidad a los ingresos,

Mo chstante, este modelo implica determinados condicionantas regulatorios, aspecialmente en matera de
revision de tarfas y renovacion de concesiones. LLa socledad gesfions ostos riesgos de forma activa
meadiante wna politica da diversificacidn geograflca v una ralaclén continua con las administracionas
concodentss,

6, Sostanibilidad y eficiencla operativa

SIDECY, S.A. continia avanzando en la mejora de la coficiencis energdtica de sus instalaciones,
incorporando seluciongs tecnoldgicas orientadas a la reduccion del consuma de anergia y agua, ast como
a la disminucion de su huella da carbono,

Estas Iniciativas permiten reduclr costes operativos estructurales, mejorar fa rentabllidad y roforzar af
posicionamianto ESG de 4 compaia,

7. Rlesgos & incertidumbres

L_os principales riesgos a los que se enfrenta la sociadad son:
Riesgo ragulstario asociado a concesiones

Evolucion del consumo de los hogares

Incremento de costes operativos, especiaimeante energéticos
Necesidad de renovacion de contratos concesionalas

Ne obstante, la sociedad considera que dispone de mecanismos adacuados para [a gestion de estos
rinsgoes, apoyados en ta diversificacidn del negocio y ia experiencia en la gestién de concesionas.

8. Porapectivas

SIDECU, 5.A. afronta el ejercicio 2026 cort una poslcion sdlida, apoyada en un modelo de negocio restiiente,
Ingresos racurranias y una estructura financiera reforzada tras la refinanciacion,

La socledad continuara enfocada an la oplimizacidn operativa de sus centras, 1a mejora de ia rentabitidad
y af aprovechamiento de tas oportunidades de crecimionto derivadas de la expansion Intomacional del
grupn, ¢on gl objetivo de consolidar su liderazgo en ef zactor del fitness y al bienestar,
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INFORMACION SOBRE EI PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

5i bian la compahia ha excedido el periodo medio de pago a proveedores establecido en la Ley 15/2010,
los periodoz de pago estan pactados con los praveedores y con la administracion publica,

2025 2024

Dias Dias
Periodo medio da pago a provesdores 19 a0
Ratio de operaclonas pagadass 37 29
Ratlo de operaciones pendiantes de pago 47 35

Euros

Totat pagos raalizadns 4 574 546 5.800.334
Total pagos pendientes 903,025 1.308.011

L.a compahia puso en marcha los mecanismos para raalizar un analisis de las desviaciones a través del
sequimiento y analisis periddico da las cusntas a pagar con proveedores, de la revision v mejora de los
pracadimientos internog de gestion de proveadores, asl comn del cumplimiento, v én su caso actualizacion, de
las condiclones definides en |as operaciones comerclales sujotas a la normativa aplicable, medidas que
continuaran aplicandose an al afo 2026

Agimizma, la compafiia continta trabajundo en mejoras en el proceso interno v externo de confirmacion de

ordenas de compra, verificacion de facturas y lanzamiante de instrumentos de pago con el objetive da
minimizar las incidencias y retrasos en &l mismo,

ACCIONES PROPIAS

Durante el afo 2025 12 Sociedad no ha efectuado ninguna operacldn sobre adquisicion de acciones propias,

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Mo tene inversiones an HD.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y GESTION DEL RIESGO

El programa de gestidn del riesgo global de la Sociedad se caentra en Ia incertidumbre da log mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenclales adversos sobre su rentabilidad financiera,

La geustién del riesgo esta controtada por el Departamento Financiore de la Sociedad que identifica, evalta
y cubre tos riesgos financleros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administragion, El
Canseja proporciona politicas para la gestidn del riesga giobal, asl comao para dreas conoratas como fesgo
de tipo de intorés y rlesgo de liquidez.

aj Riesgo de mercado

El riesgo de tipo da interés de ia Socledad surge de los recursos ajenos a fargo y corto plazo, Los recursos
ajenos a tipo de interés fijo ageguran predecibifidad an of servicio de la douda,

b) Riesgo de liquidez

Una gastion prudants del resgo de lguidez implica & mantenimiento de efectivo v valores negociables
suficiantes, la disponibiidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de cradito
comprometicas v tener capacidad para liquidar posiciones de mercado, B! Departamento Finanelero de la
Sociadad tisne comao objeliva mantanar la flaxibilidad en la financtacidn mediante |a disponibilidad de lineas
de crédito comprometidas.

&
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G} Rigsgo de crodito

Ei riesgo de crédito surge de efectivo y eguivalentas ai efectiva, instrumentos financierns derivados y
depdsitos con hancos e institucionaes financieras, asi como de cliantes mayoristas y minonstas, Incluyendo
cuentas a cobrar pendientas y transacciones comprometidas, En relacién con fos bancos e institugionas
financteras, dnicamente 5o acepton entidades de reconocido prestigio. Con respecto al cobro de las
prestaciones de servicies realizadas 2 los clientes individuates (que comprenden mas del 90% de kas ventas
de la Sociedad) se fiquidan en efective mensualmante y por anticipade,

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Gon facha 27 de enero de 2026, 4 Sociedad formalizé un acuerdo de financiacion con Allianz Global
Investors UK LTD (los "Bonas Allianz"). Por medio da esia aperacian, sa procedié a la liquidacion integra
de los Bonos MARF vigentes a 31 de diciembre da 2025, asi como del préstamo bancario a largo plazo
vigante & cierre del sjarclclo,

Este acuerde de financiacion suscrito con Alllanz contempla un importe maximo de 161.497.000 euros,
astructurado en los siguigntas tramos:

Préstama a plazo (Term Loan Facility): hasta 124.897.000 auros.
- Linea de Capex {Capex Facility): hasta 36.600.000 euros,

Los Bonos Alllanz devengaran un lipo de intords nominal anual del 4% mas 1a tasa de intercambio medio
del EURIBOR, El contrato establece un plazo de amorizacion de 7 anfog, con vencimlentog de principal
pawciales deade el sjarcicio 2027,

supera,
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FORMULACION DE |LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL CJERCICIO 2024

Loz Adrministradores de Sidecu, 3.A., en facha 27 de marzo de 2026, v an cumplimiento de (05 requisitos
establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comarcin,
proceden a formular las cuentas anuales & informe da gestion del ejercicio anust terminade el 31 de
diciernbre de 2025, lag cuales vienan constituidas por los documentos anaxos gue precaden a aste escrito.

kI Vicesecratarlo de! Conselo de Administracion firma en ¢ada una de las hojas de las presentes cuentas

anusles consolidadas para identificacidn de las mismas. Asimismo, da fe de fa legittmidad de las firmas de
la totalidad de los Administradores de la Socledad recogidas on este documentg,

v
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Fartabello Alfa, 3.L. Fortobello Beta, %’1,/ \ M
r Belaustegu

(Rptda. por . IAlgo Sanchez-Asialn Mardones) (Rptda, por 2, Juan Luls Ramirex

Portobello Gamma, 3.1, D. Gullletno Josd Drust Ampuero
{Rptda, por 0. Carlos Dolz de Espsjo Cardenal)

D. Jorge AbajacBafrdn / D. José Verdera Bellas (Vicesecretarlo no consejerc)
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